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كذلػؾ بمػػا ينسػػجـ مػػة الأمانػة العمميػػة المتعػػارؼ عمييػػا فػػي كتابػة الرسػػائؿ كالأطػػاري  العمميػػة. كمػػا 

إننػػي أعمػػف بػػدف رسػػالتي ىػػذه  يػػر منقكلػػة أك مسػػتمة مػػف رسػػائؿ أك أطػػاري  أك كتػػب أك أبحػػاث أك 

مة إعلبميػػة، كتدسيسنػػا عمػػق مػػا تقػػدـ فػػإنني أم منشػػكرات عمميػػة تػػـ نشػػرىا أك تخزينيػػا فػػي أم كسػػي

أتحمؿ المسؤكلية بدنكاعيا كافة فيما لك تبيف  ير ذلؾ بما فيو حؽ مجمس العمداء فػي جامعػة آؿ 

البيػػػت إل ػػػاء قػػػرار منحػػػي الدرجػػػة العمميػػػة التػػػي حصػػػمت عمييػػػا كسػػػحب شػػػيادة التخػػػرج منػػػي بعػػػد 

م صػكرة كانػت فػي القػرار الصػادر صدكرىا  دكف أم حػؽ فػي الػتظمـ أك الاعتػراض أك الطعػف بػد

 عف مجمس العمداء بيذا الصدد. 

  2018: ............................................... التاريخ :   /    /    ةتوقيع الطالب



www.manaraa.com

 د
 

 عمادة الدراسات العميا 

آؿ البيت جامعة  

الشركات يرات في الأصوؿ الثابتة عمى الربحية في أثر التغ) نوقشت ىذه الرسالة

 .((2017-2007)الأردنية  المدرجة في بورصة عماف الصناعية

 ـ2018وأجيزت بتاريخ :  /   /

 

 التوقيع                                                  أعضاء لجنة المناقشة

 

 ............................          (رئيساً و مشرفاً )   د. عوده أحمد سميماف بني أحمد

 ............................        داخميا( محمد ياسيف سميماف رحاحمة  )عضواد. أ 

 ............................  داخميا( جماؿ عادؿ عبد الرزاؽ الشرايري )عضواد.أ 

 ............................         خارجيا( حمزة حسيف خمؼ الموالي       )عضواد. 

  



www.manaraa.com

 ه
 

 هداءالإ

كالأدب، كالإخلبص كالعطاء أبي ال الي الذم لـ يبخؿ  ؾسمك الأىدم ىذا العمؿ إلق مف عممني 

لق مف كاف لسانيا يبتيؿ إلق الله أف ييسر لي طريقي كدعائيا ىك سر  عمي يكمان بشيء كا 

  نجاحي كما زاؿ رطبان بذكر الله إلق أعز الناس أمي الحبيبة

  ككفركا لي الكثير مف المتطمباتلي بعد الله  ان إلق مف كانكا سند

 أخكاني كأخكاتي ح ظيـ الله عز كجؿ

 ال اضؿ الدكتكر عكده بني أحمد لما ن عنا مف عممو الأستاذ إلق

للآخريف طريؽ العمـ أستاذم كزملبئي إلق كؿ مف ساىمكا إلق الشمكع التي تحترؽ لتضيء 

 كمدكا يد العكف لي أصدقائي

 ان مف المكلق عز كجؿ أف يجد القبكؿ كالنجاحأىدم ىذا البحث المتكاضة راجي
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 الشكر والتقدير

بسمو تعالق كالحمد لله رب العالميف الذم يسر لي أمرم بإنجاز ىذا العمؿ كالصلبة كالسلبـ عمق 

   سيدنا محمد كعمق آلو كصحبو كسمـ، كبعد: 

الشكر إلق الصرح العممي الشامخ جامعة آؿ  جزيؿكمف باب الاعتراؼ بال ضؿ أتقدـ ب

 البيت التي أتاحت لي فرصة الالتحاؽ ببرنامج الدراسات العميا.

لا يسعني كقد أنييت إعداد ىذه الرسالة إلا أف أعترؼ لكؿ ذم فضؿ عمي ب ضمو، فإف 

 أىؿ ال ضؿ كالعطاء ىـ أىؿه لمشكر كالثناء.

عكده أحمد كأخص ب ائؽ الشكر كالاحتراـ كالتقدير حضرة المشرؼ عمق الرسالة الدكتكر 

بالإشراؼ عمق ىذه الرسالة، كعاش معي متاعبيا، فقد قدـ لي مف  ثقةن الذم منحني  بني أحمد

كساعدني في الت مب عمق كثير  كقتو كعممو، كخبراتو الشي الكثير، مما أنار لي دركب البحث، 

 ، فمو مني كؿ الشكر كالتقدير كالاحتراـ. مف صعكباتو

لما بذلكه مف جيد في قراءة كما أتقدـ بالشكر كعظيـ الامتناف لأعضاء لجنة المناقشة 
 كالأصدقاء. الأىؿ مف ساعدني مف كالتقدير إلق كؿ الشكر ككؿرسالتي، 

 كالله المكفؽ
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 الممخص
المدرجة في بورصة  أثر التغيرات في الأصوؿ الثابتة عمى الربحية في الشركات الصناعية

 (2017-2007)الأردنية  عماف

  ورود عطا الله الزواىرةإعداد  
 عوده بني أحمد  اشراؼ الدكتور
رات في الأصكؿ الثابتة عمق الربحية في أثر الت يىدفت ىذه الدراسة الق التعرؼ عمق 

، كلتحقيؽ أىداؼ الدراسة تـ استخداـ المنيج المدرجة في بكرصة عمافالشركات الصناعية 

مف الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة الكص ي التحميمي، حيث تككف مجتمة الدراسة 

في بكرصة عماف كذلؾ حسب دليؿ الشركات مف المكقة الرسمي لبكرصة عماف كالبالغ عددىا 

ية، فتـ ة القطاعات الصناع، كالمكزعة عمق جمي2017شركة صناعية حتق نياية عاـ  64

( شركة 39مطابقة لمشركط المحددة فتككنت عينة الدراسة مف )ال ير استبعاد الشركات 

صناعية، كبعد إجراء التحميؿ الاحصائي المناسب تكصمت الدراسة إلق عديد مف النتائج منيا: 

كجكد تبايف بيف الشركات الصناعية الأردنية مف حيث قدرتيا عمق الاعتماد عمق مكاردىا المتاحة 

 2007لثابتة( في تكليد العكائد كتحقيؽ صافي الأرباح خلبؿ ال ترة ))المكارد المالية، أك الأصكؿ ا

(، كىذا قد يعكد لاختلبؼ طبيعة إدارة تمؾ الشركات، كىيكؿ أصكليا، كمستكل 2017 -

استخداميا لمتكنكلكجيا، كدرجة اعتمادىا عمق التقنيات الصناعية الحديثة كالمطكرة التي تساعدىا 

 الأمثؿ.  عمق است لبؿ مكاردىا بالشكؿ 

كما أكصت الدراسة بعديد مف التكصيات أىميا: ضركرة اتباع الشركات الصناعية 

الأردنية لكافة الأساليب اليادفة لزيادة ك اءتيا في است لبؿ كاستثمار أصكليا كمكاردىا المتاحة 

 في تكليد العكائد كتحقيؽ الأرباح كتعظيميا.

 الربحية، الشركات الصناعية الأردنية.: الأصكؿ الثابتة، الكممات المفتاحية
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Abstract 

The effect of changes in fixed assets on the profitability in Jordanian 

industrial companies listed on the Amman Stock Exchange (2007-

2017) 

By: Worood Attallah Al-Zawahreh 

Supervised by: Dr. Odeh Bani Ahmed 

The purpose of this study is to identify the effect of changes in fixed 

assets on the profitability in Jordanian industrial companies listed on the 

Amman Stock Exchange. To achieve the objectives of the study the 

descriptive analytical method has been adopted. The study community 

was consisted of the industrial joint stock companies listed on the 

Amman Stock Exchange according to the directory of companies from 

the official website of the Amman Stock Exchange Of the 64 industrial 

companies distributed across all industrial sectors until the end of 2017. 

Companies that not conform to specified conditions were excluded. The 

study sample consisted of (39) industrial companies.  

After conducting the appropriate statistical analysis, the study 

reached several results: There is a difference between the Jordanian 

industrial companies in terms of their ability to rely on their available 

resources (financial resources or fixed assets) in generating revenues and 

achieving net profits during the period (2007 - 2017). This may be due to; 

1. The different nature of these companies management. 2. The structure 

of their assets. 3. The level of their use of technology. and 4. The degree 

of their dependence on modern and developed industrial techniques that 

help them to optimize their resources.  

The study also recommended the following; that the Jordanian industrial 

companies have to follow all methods aimed at increasing their efficiency 

in exploiting and investing their assets and resources available in 

generating revenues and achieving profits and maximizing them. 

Keywords: fixed assets, profitability, Jordanian industrial companies. 
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 الفصؿ الاوؿ
 الإطار العاـ

 :المقدمة 1-1

تمتمؾ المنظمات بعض المكارد ذات الكياف المادم كالتي تتكقة استخداميا في عممياتيا 

فترة زمنية معينة، كيطمؽ عمق ىذه المكارد الاقتصادية عادة اصطلبح الأصكؿ، لذا فإف خلبؿ 

مف أكلكيات المنظمات حماية الأصكؿ كمف أىدافيا الاىتماـ بإدارة ىذه الأصكؿ لما ليا مف 

أىمية بال ة حيث أنيا تتمثؿ في المكارد المادية التي تحقؽ منافة اقتصادية مستقبمية لممنظمة، 

تضمف عددان مف البنكد الرئيسية منيا ما ىك طكيؿ الأجؿ كمنيا ما ىك متداكؿ. لذا عمق كىي ت

 يرات في اصكليا لتحقؽ المنافة الاقتصادية لممنظمة.ظمات اليكـ الاىتماـ بدراسة الت المن

الاىتماـ بيا كذلؾ لضماف  المنظمةتعتبر الربحية مف الأمكر التي يجب عمق إدارة ك 

 ومف المؤشرات الم يدة لمعرفة فاعمية إدارة المشركع كتكقعات دخمالبقاء كالاستمرارية، كما أنيا 

لممحافظة عمق القيمة السكقية  حيث إف تحقيؽ الرب  الملبئـ أمر ميـ جدان ، كتكزيعاتو المستقبمية

 . أك زيادتيا المنظمةلحممة أسيـ ىذه 

الأساسية للئدارة المالية ىك ترتيب كتنظيـ استخدامات مصادر الأمكاؿ إف مف الأىداؼ 

بطريقة تمكف المالكيف في المدل الطكيؿ مف الحصكؿ عمق عائد مناسب عمق  المنظمةفي 

كالتي  ،أمكاليـ لا يقؿ في مستكاه عف مستكل الأرباح التي يتـ تحقيقيا في المشارية المماثمة

ساسية الأىداؼ الأعد مف أىـ يأف تحقيؽ أكبر نسبة رب  كما  ،تتعرض لن س الدرجة مف الخطر

 المنظمةظ عمق استمرار ا ؛ كذلؾ لمحالمنظماتأف لـ يكف اليدؼ الأىـ الذم تسعق إليو 

كبقائيا كتدعـ المركز المالي كزيادة حقكؽ ممكيتيا كتعزيز نسبة سيكلتيا، مما يزيد مف قدرة 

٢، كذلؾ خلبؼ المنظمةعمق مكاجية الأخطار كالمخاطرة كسداد التزامات التي تكاجييا  المنظمة
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كزيادة حقكؽ ممكيتيا كتعرضيا لمعسر المالي  المنظمةالخسائر التي تؤدم إلق تردم أكضاع 

  كالتعثر مما قد ي ضي إلق تص يتيا.

كجاءت ىذه بدلالة لتمقي الضكء عمق مؤشرات الربحية التي تساعد المستثمريف في اتخاذ 

 القرار كقد ركزت ىذه الدراسة عمق قطاع الشركات الصناعية. 

تكاجو الشركات الصناعية التش يمية في العصر الحديث ض كطان كتحديات تتمثؿ في 

ة عمق استقرارىا كربحيتيا، حيث شيد العالـ في الزيادة المستمرة لمقكل الداخمية كالخارجية المؤثر 

السنكات الأخيرة تحكلات جذرية، كظيكر الكثير مف المعاملبت المالية كالتجارية المعقدة، مما 

ترتب عميو إصدار معايير محاسبية تحتكم عمق الكثير مف الت صيلبت كالت سيرات حتق يمكف 

عف الأرباح المحاسبية كتكزيعاتيا النقدية مف  المحاسبة عف ىذه المعاملبت، كيعد قرار الإعلبف

القرارات الحيكية كاليامة التي تتخذىا الإدارة المالية في الشركات الصناعية التش يمية، كذلؾ لما 

لو مف أثر  ير مباشر عمق كؿ مف المقرضيف كالمجيزيف كالمكرديف كالمكظ يف كالمجتمة 

كالمحتمميف، كذلؾ لككف اليدؼ الأساسي لأم  المحمي كأثر مباشر عمق المستثمريف الحالييف

مستثمر ىك تحقيؽ الرب  كتعظيـ الثركة كلعؿ عامؿ الرب  مف العكامؿ الميمة التي تحظق 

 .المنظمةباىتماـ المالكيف كالمستثمريف كالمقرضيف كذلؾ لما لو مف دكر عمق مدل فاعمية أداء 

 :وأسئمتيا مشكمة الدراسة 1-2

تعتبر الربحية مف الأمكر التي يجب عمق إدارة الشركة الاىتماـ بيا كذلؾ لضماف البقاء 

 ومف المؤشرات الم يدة لمعرفة فاعمية إدارة المشركع كتكقعات دخمكالاستمرارية، كما أنيا 

لممحافظة عمق القيمة السكقية  حيث إف تحقيؽ الرب  الملبئـ أمر ميـ جدان ، كتكزيعاتو المستقبمية

 . حممة أسيـ ىذه الشركة أك زيادتيال

٣
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، كما الشركاتفي بعض  الثابتةتمثؿ مشكمة الدراسة في كجكد ضعؼ في إدارة الأصكؿ ت

معرفة مدل قدرة المنظمات عمق التعامؿ بجكدة كمثالية مة الأصكؿ  كتكمف مشكمة الدراسة في

حجـ كقيـ الأصكؿ الثابتة  الثابتة التي تمتمكيا، بحيث تستطية مكاكبة الت يرات التي تطرأ عمق

، ياالتي تمتمكيا بالشكؿ الذم يضمف استمراريتيا كنمكىا مما يساعدىا عمق البقاء كتحقيؽ أىداف

كيمكف صيا ة مشكمة الدراسة مف خلبؿ السؤاؿ الرئيسي الآتي: ىؿ ىناؾ أثر ذك دلالة 

حية الشركات ير في الاصكؿ الثابتة عمق رب( لمت α ≤0.05إحصائية عند مستكل الدلالة)

 ويتفرع عنو الأسئمة الفرعية الآتية:الصناعية الاردنية؟، 

ير ( لمت α ≤0.05ىؿ ىناؾ أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة ) السؤاؿ الفرعي الأوؿ:

 في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق الاصكؿ لمشركات الصناعية الاردنية؟

ير ( لمت α ≤0.05دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة )ىؿ ىناؾ أثر ذك  السؤاؿ الفرعي الثاني:

 في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق حقكؽ الممكية لمشركات الصناعية الاردنية؟

ر ي( لمت α ≤0.05ىؿ ىناؾ أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة ) السؤاؿ الفرعي الثالث:

 الصناعية الاردنية؟في الاصكؿ الثابتة عمق ربحية الأسيـ لمشركات 

ر ( لمت يα ≤0.05ىؿ ىناؾ أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة ) السؤاؿ الفرعي الرابع:

 في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق الاستثمار لمشركات الصناعية الاردنية؟

 

 

 

 

 ٤



www.manaraa.com

4 
 

 أىداؼ الدراسة: 1-3

الثابتة عمق الربحية في أثر الت يرات في الأصكؿ متعرؼ عمق لالدراسة  جاءت ىذه

ما الدراسة إلق تحقيؽ  تفقد ىدف 2017-2007لم ترة الأردنية  المساىمة الشركات الصناعية

 :يمي

 ير في الاصكؿ الثابتة عمق ربحية الشركات الصناعية الاردنية أثر الالتعرؼ عمق  .1

 .المدرجة في بكرصة عماف

العائد عمق الاصكؿ لمشركات الصناعية ير في الاصكؿ الثابتة عمق لت ا أثر التعرؼ عمق .2

 .المدرجة في بكرصة عماف الاردنية

ير في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق حقكؽ الممكية لمشركات الصناعية لت التعرؼ عمق أثر ا .3

 .المدرجة في بكرصة عماف الاردنية

 الصناعية الاردنيةر في الاصكؿ الثابتة عمق ربحية الأسيـ لمشركات يلت االتعرؼ عمق أثر  .4

 .المدرجة في بكرصة عماف

ر في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق الاستثمار لمشركات الصناعية لت ياالتعرؼ عمق أثر  .5

 .المدرجة في بكرصة عماف الاردنية

 أىمية الدراسة: 1-4

يرات في القميمة التي تحدثت عف أثر الت  أىمية الدراسة في ككنيا مف الدراسات تنبة

حسب  المدرجة في بكرصة عماف الأصكؿ الثابتة عمق الربحية في الشركات الصناعية الأردنية

المعرفة حكؿ أثر  ، كتسعق ىذه الدراسة إلق إثراء المكتبة العربية بإلقائيا مزيدا مفعمـ الباحثة

بكرصة المدرجة في  يرات في الأصكؿ الثابتة عمق الربحية في الشركات الصناعية الأردنيةالت 

٥  كيتكقة أف تقدـ الدراسة معمكمات يست يد منيا العديد مف الأطراؼ ذات العلبقة: عماف
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قد يؤثر في قرارات الاحت اظ أك إل اء الاستثمارات في  المساىموف والمستثمروف: -

 .المدرجة في سكؽ عماف للؤكراؽ الماليالشركات الصناعية 

قرارات الائتماف المتعمقة بالشركات  تساعد المقرضيف في اتخاذالدائنوف والمقرضوف:  -

 .المدرجة في سكؽ عماف للؤكراؽ الماليالصناعية 

تساعد الإدارة لاتخاذ إجراءات كقرارات مستقبمية تتعمؽ الشركات الصناعية:  ةإدار  -

 بمستكل بالأصكؿ الثابتة قد يساىـ في رفة مستكل الربحية.

الباحثون والمطلعون -

 
 

 أنموذج الدراسة 1-5

 المتغٌر التابع              المتغٌر المستقل                                                

 

 

 

 

                              

 

 

                         

 

 

 

 (: أنموذج الدراسة1الشكل )                                  

  

 

 الت ير في الأصكؿ
 الثابتة

 حجـ الشركة  

 نسبة المديكنية 

 العائد عمق الأصكؿ 

 العائد عمق حقكؽ الممكية 

 العائد عمق السيـ 

 العائد عمق الاستثمار 

٦
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 فرضيات الدراسة: 1-6

H0 : يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة )لا  الاولى:الفرضية الرئيسيةα 

 ير في الاصكؿ الثابتة عمق ربحية الشركات الصناعية الاردنية؟( لمت 0.05≥

 ويتفرع عنيا الفرضيات الفرعية الآتية:  

H01 :يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة )لا  :ىالفرضية الفرعية الأولα 

 ير في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق الاصكؿ لمشركات الصناعية الاردنية؟( لمت 0.05≥

H02 ::يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة )لا  الفرضية الفرعية الثانيةα 

 ر في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق حقكؽ الممكية لمشركات الصناعية الاردنية؟( لمت ي0.05≥

H03 : يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة )لا  الفرعية الثالثة:الفرضيةα 

 ير في الاصكؿ الثابتة عمق ربحية الأسيـ لمشركات الصناعية الاردنية؟( لمت 0.05≥

H04 ::يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة )لا  الفرضية الفرعية الرابعةα 

 مق العائد عمق الاستثمار لمشركات الصناعية الاردنية؟ير في الاصكؿ الثابتة ع( لمت 0.05≥

 متغيرات الدراسة:  1-7

 :التاليةتتضمف الدراسة المت يرات الرئيسية 

 المتغير المستقؿ: 

: نسبة الت ير في الاصكؿ الثابتة مف سنة لأخرل بطرح ير في الاصوؿ الثابتةالتغنسبة  .1

الاصكؿ الثابتة السنة السابقة كتقسـ عمق قيمة الاصكؿ الثابتة السنة الحالية مف قيمة 

  (.2017فت  الله كجمعة،  )%100بتة السنة السابقة كضربيا ب قيمة الاصكؿ الثا

 حجـ الشركة: المك اريتـ الطبيعي لإجمالي أصكؿ الشركة.  .2

٧ نسبة المديكنية.  .3
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 المتغير التابع: 

 الربحية سيتـ قياسيا مف خلبؿ المؤشرات الآتية:

 .(ERs) العادية ربحية الأسيـ .1

 .(ROE) العائد عمق حقكؽ الممكية .2

 .(ROA)العائد عمق الاصكؿ  .3

 . (ROI)العائد عمق الاستثمار  .4
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 الفصؿ الثاني
 الإطار النظري والدراسات السابقة

 تمييد: 2-1

 .أولًا: الإطار النظري

 التغيرات في الأصوؿ الثابتة: 2-2

 الربحية 2-3

 الأصكؿ الثابتة كربحية الشركاتفي العلبقة بيف الت يرات  2-4

 ثانياً: الدراسات السابقة

 الدراسات بالم ة العربية 2-5

 الدراسات بالم ة الأجنبية 2-6

 ممخص الدراسات السابقة 2-7

 ما يميز الدراسة الحالية عف الدراسات السابقة 2-8 

 

٩
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 الفصؿ الثاني
 الإطار النظري والدراسات السابقة

 تمييد: 2-1

يتضمف ىذا ال صؿ في طياتو الأدب النظرم ذك علبقة بمكضكع الدراسة الحالية، كما سيتـ 

 في ىذا ال صؿ عرض الدراسات السابقة المشابية لمكضكع الدراسة الحالية.

 .الإطار النظريأولًا: 

 :يرات في الأصوؿ الثابتةالتغ 2-2

تكمف أىمية ىذه الأصكؿ في أنيا تمثؿ جزءنا كبيرنا مف ىيكؿ الأصكؿ، لا سيما في 

الشركات الكبيرة ذات المعدات الرأسمالية العالية. يقاؿ عمكما أف أىمية الأصكؿ الثابتة تسمط 

الضكء عمق أف الاستثمار في الأصكؿ الثابتة لو تدثير كاض  كمباشر عمق ربحية الشركة، 

كات الصناعية التي تمثؿ فييا الأصكؿ الثابتة القدرة الإنتاجية لمشركة، كالتي خاصة في الشر 

، فإف أم استثمار  ير مبرر في الأصكؿ الثابتة كبالتالي البيةمف الإنتاج ك  كؿتحدد حجـ التدا

سكؼ يضية فرص الرب  كيعرقؿ نشاط المشركع. إف الكثير مف الاستثمار في ىذه الأصكؿ 

 .(2007بني عطا،)، كارت اع تكاليؼ الإنتاج، كانخ اض العائد عمق الأصكؿيعني القكة الخاممة

تمكيا تم المعمرة التيصكؿ الأصكؿ الثابتة عمق أنيا الأ (2017فت  الله كجمعة، ) عرؼي  

ة، مف أجؿ استخداميا في نشاطيا التش يمي، كليس لأ راض بيعيا، كيزيد عمرىا عف الشرك

كالتي تتمثؿ بامتلبؾ  شركط مجتمعة حتق يعتبر الأصؿ أصلبن ثابتاسنة. كيجب أف يتكفر ثلبثة 

الشركة ليذه الأصؿ كزيادة عمره الاقتصادم عف سنة مالية كاحدة، فضلب عف يككف اليدؼ مف 

 شرائو استخدمو في الأنشطة التش يمية. 

١٠
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( الأصؿ الثابت عمق أنو الأصؿ الذم لا تبيعو الشركة ,2017Velikovكما يعرؼ ) 

  .مباشر إلق الزبكف أك المستخدـ النيائي بشكؿ

ا عمق أنيا تمؾ الأصكؿ التي   تقتنييا الشركة بيدؼ كتعرؼ الأصكؿ الثابتة أيضن

، كليس بيدؼ إعادة البية أك ل ترات محاسبية متعددة استخداميا بالعمميات أك الأنشطة الإنتاجية

أنيا تمؾ الأصكؿ التي تستخدـ في  أك ،(2007بني عطا،)التحكيؿ لنقدية خلبؿ ال ترة المحاسبية

 (.,2015Bobber)الشركة لمحصكؿ عمق إيراد بدكف بيعيا خلبؿ دكرة نشاط كاحدة

الأصكؿ التي تمتمكيا الشركة بقصد استخداميا مما سبؽ تعرؼ الباحثة الأصكؿ الثابتة عمق أنيا 

في العمميات كالأنشطة الإنتاجية، كتتميز ىذه الأصكؿ بدنيا معمرة؛ إذ أف عمرىا الاقتصادم 

 يزيد عف سنة مالية كاحدة. 

 أنواع الأصوؿ الثابتة:

الأصكؿ  ير ك الأصكؿ المممكسة بشكؿ عاـ إلق جزأيف يتـ تصنيؼ الأصكؿ الثابتة 

 كؿ منيا: لكفيما يمي شرح ت صيمي  ،المممكسة

 :Tangible Assetsالأصوؿ الممموسة  -1

يقصد بالأصكؿ المممكسة كالأصكؿ المعمرة التي تشترييا الشركة بقصد الامتلبؾ كتقكـ 

باستخداميا في الأنشطة التش يمية لمشركة كمنيا المباني كالأراضي كالمعدات كالأثاث كالآلات 

مثؿ المكارد الطبيعية كآبار  (المتناقصةالأصكؿ الأصكؿ القابمة لمن اذ )كالتجييزات، فضلبن عف 

 (.King,2011البتركؿ كالمناجد كالمحاجر كال از)

كيقكـ الخبراء المختصكف بتقدير العمر الإنتاجي ليذه الأصكؿ، كتحديد التضحيات التي  

ادات(، خلبؿ ال ترة تستن ذ مف ىذه الأصكؿ )المصركفات( لمحصكؿ عمق منافة أك خدمات )إير 

١١



www.manaraa.com

10 
 

التش يمية أك السنة المالية أييا أطكؿ، مف أجؿ مقابمة الإيرادات بالمصركفات، كتحديد الأرباح 

 .(2017حجازم،)الاقتصادية شركةالسنكية لم

 :Intangible Assetsالأصوؿ غير الممموسة   -2

منكعة عمق مممكسة عمق أنيا أصكؿ ثابتة تعكد بمنافة اقتصادية ال ير تعرؼ الأصكؿ 

شيرة المحؿ، كبراءة الاختراع، كمنيا:  مادمبشكؿ ، كلكف يصعب التحقؽ مف كجكدىا الشركة

 (.,2014Barz) كحقكؽ التدليؼ كالعلبمة التجارية، كمصاريؼ التدسيس

كيقكـ المختصكف بتقدير كقياس قيـ ىذه الأصكؿ حسب معايير متعارؼ عمييا،  

المعايير كباستخداـ طرؽ محاسبية مناسبة. كيتـ تحديد العمر الإنتاجي ليذه الأصكؿ حسب 

، كيتـ كذلؾ مقابمة التضحيات مف ىذه الأصكؿ مقابؿ الحصكؿ عمق المحاسبية المعترؼ بيا

 (.,2009Mackie)منافة اقتصادية

 تتميز الأصكؿ ال ير مممكسة بدنيا تنشد في الشركات ذات الإدارة المؤىمة لمتميز أك ذات

ميزة تنافسية مف خلبؿ الكلاء المؤسسي أك كلاء مف العملبء اتجاه  ؽالإدارة الماىرة القادرة عمق خم

ما قد منتجات الشركة أك خدماتيا؛ مما يخمؽ قدرة  ير عادية لدل الشركة لتحقيؽ الأرباح، ك

الامتيازات الممنكحة مف جيات رسمية، أك تتشكؿ الأصكؿ ال ير مممكسة في الشركة مف خلبؿ 

 .(2017نشر)حجازم،حقكؽ الطبة كال كأ  ير رسمية، كالعلبمة التجارية

 الأصوؿ الثابتة: خصائص

تتمثؿ أىمية الأصكؿ الثابتة بمساىمتيا المحتممة في التدفقات النقدية لمشركات كذلؾ مف  

خلبؿ امكانية تحكلييا إلق نقدم، كما أف الشركة تستخدـ أصكليا الثابتة في إنتاج السمة 

ا يساىـ في تكفير التدفقات النقدية الأمر الذم يساعد الشركات عمق تطكير أنظميا كالخدمات مم

١٢
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تميز يإذ  في الشركة مف الأصكؿ يختمؼ عف  يره كزيادة رأس ماليا، لذا فإف الأصؿ الثابت

 : (2017؛ حجازم،King,2011)ائص الآتيةبالخص

 اليدؼ الرئيسي مف اقتناء الأصؿ الثابت استخدامو في أنشطة الشركة، كليس البية. -1

 الأصؿ الثابت ذك طبيعة طكيمة الأجؿ؛ لذا فدنو يخضة للبستيلبؾ. -2

 يقدـ الأصؿ الثابت خدمات عمق مدار سنكات عدة. -3

بتة عمق ال ترات المستقبمية عف طريؽ أعباء يتـ تكزية استثمارات الشركة في أصكليا الثا -4

 الاستيلبؾ الدكرية. 

 الاعتراؼ بالأصؿ الثابت محاسبياً:

 بالأصؿ( بدنو يتـ الاعتراؼ 16( مف معيار المحاسبة الدكلي )7نصت ال قرة رقـ )

 (:2001معايير المحاسبة الدكلية، الثابت كفقان لما يمي )لجنة 

 .الشركةيككف مف المحتمؿ أف المنافة الاقتصادية المستقبمية سكؼ تتدفؽ مف الأصؿ إلق  -1

 بمكثكقية. الشركةيمكف قياس تكم ة الأصؿ عمق  -2

 الشركةكيمكف التدكد مف أف المنافة الاقتصادية المستقبمية سكؼ تتدفؽ مف الأصؿ إلق 

ؿ في درجة عدـ التدكد مف تدفؽ في ال الب بعد انتقاؿ مخاطر الأصؿ، أما الاحتمالية فتتمث

، كيمكف تقدير درجة عدـ التدكد بناء عمق المعطيات الشركةالمنافة الاقتصادية المستقبمية إلق 

 المتاحة عند إعداد التقارير المالية.

كبالنسبة لقياس تكم ة الأصؿ، فإف عممية التبادؿ تدؿ عمق شراء الأصؿ كبالتالي إمكانية 

عند قياـ الشركة بتصنية الأصؿ داخميان فعممية القياس تتـ مف خلبؿ حصر قياسو بمكثكقية، أما 

 لمتكاليؼ التي أن قت في سبيؿ تجييز ىذا الأصؿ.

  ١٣
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 طرؽ اقتناء الأصوؿ الثابتة:

يرتبط القياس المحاسبي للؤصؿ الثابت في إثبات الأصؿ المقتنق حاؿ تكفر شركط  

قاسة كمعمكمات مدرجة داخؿ القكائـ المالية لمشركة، الاعتراؼ المحاسبي بو؛ إذ تدرج البيانات الم

كبعد مراجعة الكتب كالمراجة تبيف لمباحثة أنو مف الممكف لمشركة الحصكؿ عمق أصؿ ثابت 

 الطرؽ كفيما يمي عرض ليا:   مف بعددكقياسو 

 (:المشتراةشراء الأصوؿ)الأصوؿ  -1

مف منظمات أك منشآت أنشطتيا  لمزاكلةبشراء ما يمزميا مف أصكؿ ثابتة الشركة تقكـ أف 

 معيالمتعامؿ  يتـ استخداـ أساس التكم ة التاريخية الثابتة ؿك ، كعند شراء الأصأخرلأك شركات 

في مجمكعات أك بالتقسيط أك مقابؿ إصدار أسيـ، قد تشترل الشركات أصكليا الثابتة ، ك محاسبيان 

مشكمة تكزية التكاليؼ بالنسبة لشراء الأصكؿ كمجمكعة كاحدة،  كفيكاجي يفالمحاسبمما يجعؿ 

مف قبؿ خبراء مختصيف، أما عممية الشراء  بشكؿ مستقؿلكؿ أصؿ  أك في تحديد القيمة السكقية

 .(2016سعادة،)بالتقسيط، فتتـ مف خلبؿ إصدار أكراؽ دفة أك سندات

كيتـ قياس كتحديد تكم ة كؿ  تقكـ الشركة أحيانان بشراء مجمكعة مف الأصكؿ بسعر مكحد،

عنصر مف عناصر ىذه الأصكؿ، عمق أساس النسبة المئكية مف القيمة السكقية العادلة ليذه 

الأصكؿ، عند الشراء كالتي تحدد بالاستعانة بالخبراء، كالاستشاريكف ال نيكف، كالمختصيف بيذا 

يتـ إثبات قيمة الأصؿ كقيمة أما فيما يتعمؽ بشراء الأصؿ مقابؿ إصدار أسيـ ممكية، ف، المجاؿ

الأسيـ المصدرة عمق أساس القيمة السكقية العادلة، كما تـ الحصكؿ عميو أك القيمة السكقية لما 

 (.Nguyen etal.,2017)تمت التضحية بو أييما كضكحان في الإثبات 

ر تقاس تكم ة الأصكؿ الثابتة عند شرائيا بدقساط عمق أساس القيمة الحالية. كالتي تعتب 

ذا لـ يكف  ١٤أساس مناسبان لقياس تكم ة امتلبؾ ىذه الأصكؿ عند شرائيا، كفقان لقيمتو العادلة، كا 
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معدؿ ال ائدة محدكدان بيف الطرفيف فيتـ اعتماد معدؿ ال ائدة السائد في أسكاؽ البنكؾ كمؤسسات 

 (.2010الحدرب،الاستثمار لمثؿ ىذه الأصكؿ كقت الات اؽ عمق الشراء)

امتلبؾ الأصكؿ في حالة إصدار أسيـ، عمق أساس القيمة السكقية العادلة تقاس تكم ة 

للؤسيـ المصدرة عند تكقية عقد الشراء، كتتمتة ىذه القيمة بالمكضكعية، خاصة إذا كانت أسيـ 

الشركة متداكلة في الأسكاؽ المالية، كيمكف أف تمجد الشركة إلق تقدير الخبراء لتحديد تكم ة 

ذا كا ف ىناؾ صعكبة في قياس، كتحديد القيمة السكقية للؤسيـ المصدرة، فيتـ اعتماد الامتلبؾ. كا 

 (.2018مسعكد،القيمة السكقية للؤصؿ الذم تـ شراؤه)

 :(الأصوؿ المصنعة داخمياً تصنيع الأصوؿ داخؿ الشركة ) -2

قد تقكـ الشركة بصناعة الأصكؿ الثابتة داخميان كذلؾ لأ راض استخداميا في عممياتيا 

يتـ تحديد تكم ة الأصكؿ بتة يا الإنتاجية، كفي ىذه الحالة تككف تكم ة الأصكؿ الثاكأنشطت

بتكم ة الصنة مة استبعاد أية أرباح داخمية،  شركةالمصنعة داخميان لأ راض الاستخداـ في ال

براىيـ، )كتككف تكم تيا مساكية للؤصكؿ المصنة لمبية  .(2010نكر كا 

باتباع أك تشييد أحد الأصكؿ داخميان كيتمثؿ الأصؿ المصنكع داخميان في قياـ الشركة 

باستخداـ المكارد المتاحة كمثاؿ ذلؾ إنشاء مباني لاستخداميا كليس ل رض البية. كتشمؿ 

عناصر تكم ة الأصكؿ المصنعة داخميان كؿ التكاليؼ الداخمية في عممية التصنية الداخمي سكاء 

ة أك  ير مباشرة، كلا يمثؿ قياس التكاليؼ المباشرة مشكمة كبيرة إذ تعتبر مسدلة كانت مباشر 

محسكمة في ال كر المحاسبي،  ير أف المشكمة تكمف في تحميؿ التكاليؼ الصناعية  ير 

المباشرة عمق الأصؿ المنتج داخميان، كتجدر الإشارة أنو يتـ معالجة ىذه التكاليؼ عف طريؽ 

ك صرة، بالمباشرة عمق تكم ة الأصؿ الذم يتـ إنتاجو أك إنشاؤه داخميان )تحميؿ التكم ة  ير 

2009.) ١٥
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لذا فإف التكاليؼ المباشرة يمكف حصرىا بسيكلة كبالتالي لا تعتبر مشكمة، أما فيما يتعمؽ 

بالتكاليؼ  ير المباشرة، فطريقة تحميميا تخضة لاعتبارات تحكمية مف قبؿ أشخاص، أم 

صية، كبالتالي فإف مسدلة تحميميا تتطمب دقة في حصر كتجمية تخضة لمتقديرات الشخ

 .(2016أبك نصار كحميدات، )المعمكمات التي أن قت مف أجميا ىذه التكاليؼ

تقاس تكم ة التشييد التي يحمؿ بيا الأصؿ، عندما تقكـ المنشدة ببنائو بن سيا، بمقدار تكم ة 

في البناء، ككذلؾ التكاليؼ الصناعية  ير المباشرة، المكاد المباشرة، كالعمالة المباشرة المستخدمة 

مثؿ مصركفات الكيرباء، كالكقكد، كالضرائب، كالتدميف، كتكم ة الميمات كالإشراؼ، ككذلؾ تكم ة 

اىتلبؾ الأصكؿ الثابتة. كمف الجدير بالذكر أف التكم ة  ير مباشرة، التي يعمؿ بيا الأصؿ تحت 

لإنتاج تبعان لمبدأ الاست ادة منيا. كىذا ما يسير مة مبدأ التكم ة التشييد، تكزع بينو كبيف تكم ة ا

 (.2012داككد،التاريخية، كاستمرارية المشركع ككذلؾ مبدأ المقابمة)

ذا تـ تحميؿ حساب الأصؿ تحت التشييد بحصتو مف التكاليؼ  ير المباشرة، كأصب   كا 

، فينا يجب أف يحمؿ ال رؽ عمق تقكيمو أعمق مما لك تـ التعاقد عمق إنشائو مف جية خارجية

حساب الأرباح كالخسائر بال ترة الحالية، كبحد أقصر لا ي كؽ مقدار المصاريؼ الصناعية  ير 

المباشرة المحممة عمق الأصؿ، كىذا ما يؤدم إلق تقكيـ الأصؿ بقيمة لا تزيد عف قيمتو 

 (.2013الشكاكرة،السكقية)

 الأصوؿ المقتناة بالتبادؿ: -3

عمق الأصكؿ الثابتة عف طريؽ تبادليا بدصكؿ أخرل سكاء كانت مشابية أك يتـ الحصكؿ 

 ير مشابية، فعممية استبداؿ ىذه الأصكؿ يعزل سببيا في ال الب إلق التقادـ التقني أك انتياء 

 .(2013العامرم، )عمرىا الإنتاجي

١٦
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بدصكؿ لذا تقكـ الكثير مف الشركات بالتخمص مف أصكليا القديمة عف طريؽ مبادلتيا 

جديدة مف ن س النكع أك تؤدم ن س الكظي ة، كفي مثؿ ىذه الحالة يتـ تحديد تكم ة الأصؿ الذم 

 .(2011عقؿ،)تـ الحصكؿ عميو عمق أساس القيمة الدفترية للؤصؿ المتنازؿ عنو

 امتلاؾ الأصوؿ عمى شكؿ ىبات وتبرعات -4

نية عمق شكؿ ىبات، أك تقدـ بعض المؤسسات الحككمية، أك الخاصة، أك الأفراد أصكلان عي

تبرعات، تشجيعان للبستثمار، كتنشيطان لمحركة الاقتصادية في البلبد، كتمثؿ ىذه التبرعات أك 

اليبات، أصكلان لممؤسسات الممنكحة بدكف مقابؿ، كتقاس تكم ة امتلبؾ ىذه الأصكؿ بالقيمة 

حقكؽ الممكية، كالتي  السكقية العادلة، كىذا ما يؤدم إلق زيادة أصكؿ المنشدة، ككذلؾ زيادة

 (.,2008Stittle & Wearingيمثميا رأس الماؿ الإضافي)

 امتلاؾ أصوؿ مع وجود خصـ نقدي: -5

 يعالج المحاسبكف خصـ تعجيؿ السداد أك ما يسمق الخصـ النقدم بإحدل الطرؽ التالية

 :(2012؛ داككد،2013)الشكاكرة،

الخصـ النقدم، ب ض النظر إذا  كبمكجب ىذه الطريقة يتـ تخ يض تكم ة الشراء، بمقدار -

ذا لـ تست يد المنشدة مف ىذا الخصـ، يحمؿ عمق حساب  است ادت منو المنشدة أـ لا. كا 

 الأرباح كالخسائر، كمصركفات لم ترة الحالية.

تقضي الطريقة الثانية، بتخ يض تكم ة الأصؿ، بمقدار الخصـ النقدم عند اكتسابو   -

 في حالة عدـ اكتسابو. فقط. كلا يجب اعتبار الخصـ خسارة

 

 

 ١٧
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 تكمفة الأصوؿ الثابتة:

 أولًا: تكمفة الأصوؿ الممموسة المعمرة:

تحديد تكم ة الأصؿ الثابت المممكس، بجمية المبالغ النقدية العادية، كالضركرية، كالتي 

تن قيا الكحدة الاقتصادية عمق الأصؿ، حتق يصب  ذلؾ الأصؿ جاىزان للبستعماؿ. كتشمؿ تكم ة 

الأصؿ المممكس، ثمف الشراء مضافان إليو الرسكـ الجمركية كن قات الشحف، كن قات التدميف خلبؿ 

فترة الشحف، كتكاليؼ التركيب، كالتحميؿ، كتكم ة المكاد اللبزمة لمعمؿ، كتكم ة العمؿ في حالة 

، كيسجؿ التجربة قبؿ الاستعماؿ. كيتـ تحميؿ الأصؿ بجمية الن قات المترتبة عمق اقتناء الأصؿ

 :(2009بك صرة، )القيد التالي

 مف حػػػػػػى الأصؿ إلق حػػػػػػى البنؾ / أك النقدية / أك الدائنكف

ذا حصؿ تمؼ أثناء عممية التركيب كالإعداد، فلب تعتبر الن قات التي أن قت  أك خمؿ كا 

نما تعتبر مصركفان يحمؿ بو حساب الأرباح كالخسائر، كما أف  عمق الأصؿ جزءان مف تكم تو، كا 

المصاريؼ الناتجة عف الإىماؿ، كمصاريؼ أخطاء العمد في عممية التركيب، لا تعتبر جزءان مف 

نما مصركفان  يحمؿ بو حساب الأرباح كالخسائر أيضان. كبينما إذا تـ اقتناء أصؿ  تكم ة الأصؿ، كا 

عداده لمتش يؿ، كمصاريؼ قطة ال يار، كالتصميحات، كالصيانة  مستعمؿ، فإف تكاليؼ الاقتناء كا 

 يحمؿ بيا حساب الأصؿ، كجزء مف تكم ة الاقتناء. لأنيا تؤدم إلق زيادة منافة كفكائد الأصؿ.

 ة الأصؿ، لا تزيد بسبب مصاريؼ ال كائد الناتجة عف الديف الناشئ عف كمما لا شؾ فيو أف تكم

نما يعتبر مصركفان لم ترة  .(,Madhani 2015)امتلبؾ ذلؾ الأصؿ، كا 

تتككف تكم ة الأراضي مف ثمف الشراء مضافان إليو ن قات  الأراضي والتحسينات عمييا:

امتلبؾ الأراضي. ككذلؾ يضاؼ إلق السمسرة، كرسكـ التسجيؿ، كأية رسكـ قانكنية تترتب عمق 

١٨التكم ة المصاريؼ التي تدفة لإزالة المباني القديمة، كالتي تزاؿ حتق تصب  الأرض قابمة 
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للبستخداـ. كيتـ قياس تكم ة الأراضي كفقان لمبدأ التكم ة التاريخية عمق أساس قيمتيا عند 

ار. أقؿ مف قيمتيا السكقية عند الامتلبؾ، مما يجعؿ قيمة الأرض الدفترية، بسبب ارت اع الأسع

 .(2012)داككد،بيعيا

كيجعؿ حساب الأرض مدينان بإجمالي التكم ة، مة استبعاد أية متحصلبت نقدية، بسبب  

 (.Csongor,2014  &Partenie) بية أجزاء مف الأنقاض المزالة

جاىزان تقاس تكم ة المباني، بجمية الن قات التي تدفة حتق يصب  المبنق   المباني:

للبستعماؿ، كىك يشمؿ ثمف الشراء، بالإضافة إلق رسكـ التسجيؿ، كالسمسرة، كأية مبالغ أخرل 

ذا ما تـ شراء مبنق قديـ فإف جمية ن قات الترميـ،  ضركرية لإعداد المبنق للبستخداـ المتكقة. كا 

مف تكم ة كالتصميحات، كالصيانة، كأية ن قات أخرل تن ؽ لإعداد المبنق للبستعماؿ، تدخؿ ض

 .(2013العامرم، )الاقتناء

تحتسب تكم ة اقتناء المعدات مف جمية الن قات الضركرية، كاللبزمة لإعداد المعدات : 

، كالتميف كالتجربة،  المعدات للبستخداـ، كثمف الشراء، كجمية مصاريؼ التركيب، كالنقؿ، كالرسكـ

 ، كمعدان للبستخداـحيث إنيا جميعان مصاريؼ ضركرية، مف أجؿ جعؿ الأصؿ جاىزان 

 .(2013)الشكاكرة،

 ثانياً: تكمفة الأصوؿ غير الممموسة 

الأصكؿ  ير المممكسة عمق أساس تكم ة اقتنائيا. كىناؾ بعض الأصكؿ  يتـ تحديد تكم ة 

 ير المممكسة، التي يمكف أف لا يككف ليا تكم ة، مثؿ العلبمة التجارية، أك أسماء مسجمة. 

ائيا بمقابؿ تكم ة كيجب أف تعرض الأصكؿ  ير المممكسة في الميزانية العمكمية، إذا تـ اقتن

ذا ل  . (Feschiyan,2013)كم ة اقتناء فلب تظير في الميزانية العمكميةيكف ليا ت ـمعينة، كا 

١٩
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الحؽ في بية أك انتاج أك  حقكؽ قانكنية، تعطي لصاحبيا حقوؽ الانتزاع أو الاكتشاؼ:

نتاج الايرادات، كيقيد حؽ ىتدجير  ذا الحؽ كتظير قيمة ىذا الحؽ، في قدرتو عمق تكليد كا 

ضافان إلييا جمية تكاليؼ القضايا الناجمة، كالتي يتكبدىا الاختراع عندما يتـ شراؤه بالتكم ة م

أبك نصار )صاحب الاختراع، لحماية حقكقو، كيحدد القانكف مدة الحماية القانكنية ليذا الحؽ

 .(2016كحميدات، 

: تتمتة حقكؽ الطبة كالنشر بحماية قانكنية، يحدد عمرىا القانكف، حقوؽ الطبع والنشر

المؤل ات، كالتصميمات، كالنشر مف عمميات النشر  ير القانكنية، كيتـ تحميؿ كيحمي بيا القانكف 

تكم ة حقكؽ الطبة كالنشر عمق الطبعة الأكلق المصدرة، كمف خلبؿ تحميؿ مصاري يا عمق فترات 

 .(2009)منجّد، نشرىا

: عقد بيف طرفيف، قد يككف كمييا جية خاصة، أك قد يككف حقوؽ الامتيازات والتراخيص

ىما الحككمة، كالأخرل جية خاصة، مثؿ عقكد النظافة بيف الحككمة، ممثمة بكزارة الصحة، أحد

حدل الشركات الخاصة، أك عقكد النظافة، كذلؾ بيف شركة فنادؽ مف القطاع الخاص كشركة  كا 

ذا كاف سداد تكم ة الحؽ سنكيان، فيعالج ذلؾ عمق إنو  نظافة مف القطاع الخاص أيضان. كا 

 .(2012رفاعي، ال)مق حساب الأرباح كالخسائرمصاريؼ تحمؿ ع

تعتبر الشيرة أحد عناصر الأصكؿ الثابتة  ير المممكسة، كالتي تـ امتلبكيا شيرة المحؿ: 

عند الشراء. كلا يتـ قياس، أك تقييـ، أك تسجيؿ أية قيمة لمشيرة، إذا كانت ناتجة عف ارت اع 

يا، أك تداكليا بدكف شراء المنشدة ن سيا. كتنشد الأرباح. كبعبارة أخرل فإف الشيرة لا يتـ اقتنائ

شيرة المنشدة نتيجة الإدارة ال اعمة كالك اءة العالمية في إدارة إعماؿ المنشدة كمكاجية التحديات، 

ككذلؾ جكدة الانتاج، كالعلبقة الحميدة بيف المنشدة كالأطراؼ ذات العلبقة مف مكرديف، كعملبء، 

٢٠
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يؤدم إلق زيادة الأرباح المستقبمية، عف مستكل الأرباح العادية في ككذلؾ مكقة المنشدة كىذا ما 

 كيمكف تحديد قيمة الشيرة بالطرؽ التالية:(. 2012رفاعي، ال)الأنشطة المماثمة ليا

، بمقدار ال رؽ بيف مجمكع قيـ : طريقة التقويـ الشامؿ  - تقاس الشيرة كفقان ليذا الم يكـ

 نشدة الاقتصادية.صافي الأصكؿ السكقية، كسعر شراء الم

تقيس ىذه الطريقة الشيرة، عمق أساس قدرة المنشدة عمق  طريقة الأرباح غير العادية: -

لمشابية ليا، كذلؾ مف خلبؿ تحقيؽ دخؿ ي كؽ الدخؿ العادم لممؤسسات الاقتصادية ا

كتحديد الأرباح خلبؿ عدة سنكات سابقة، مة افتراض تحقيؽ مثؿ ىذه الأرباح  دراسة

 بعد الشراء.

 أسس التكمفة التاريخية والتغيرات في الأسعار:

يسعق المحاسبكف إلق قياس الأصكؿ، كالخصكـ في نياية ال ترة المالية، ككذلؾ قياس 

صافي الرب  خلبؿ ىذه ال ترة، كيستخدـ المحاسب ليذا ال رض المبادئ كال ركض المحاسبية، 

كمنيا الأساس التاريخي، كلا بد مف بياف  كمعايير القياس المتعارؼ عمييا، كالمقبكلة قبكلان عامان 

أثر استخداـ مبدأ التكم ة التاريخية في قياس بنكد الأصكؿ في ظؿ الت ير في 

 .(Csongor,2014  &Partenie)الأسعار

يقضي مبدأ التكم ة التاريخية في قياس قيـ الأصكؿ الثابتة، عمق أساس تكم ة الحيازة  

المستخدـ مف التكم ة الأصمية )تكم ة الامتلبؾ( خلبؿ ىذه  )الممكية(، كيتـ قياس كؿ مف الجزء

ال ترة، كالذم لزـ لإنتاج الإيرادات. كالجزء الذم لـ يستخدـ بعد نياية ال ترة المالية، لتقييـ قيـ 

الأصكؿ الثابتة، معتمديف بذلؾ عمق المكضكعية التي تتمتة بيا البيانات المحاسبية المستندة إلق 

ان لاعتمادىا عمق الأسعار الحقيقية عند الامتلبؾ، مؤكديف بذلؾ أف ال رض أساس تاريخي، نظر 

٢١ .(.2012)رفاعي، مف الأصكؿ الثابتة ىك الاستخداـ كليس المتاجرة
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كتعكس قيمة المصركفات التي تظير في قائمة الدخؿ، نتيجة استخداـ الأصكؿ الثابتة،  

ضحيات التي قدمت مف ىذه الأصكؿ، تعكس قيمة الأصكؿ الثابتة، التي استن ذت كمقدار الت

تبعان لتكم تيا التاريخية في سبيؿ الحصكؿ عمق منافة اقتصادية، عمق شكؿ إيرادات تقيـ الأسعار 

 .(2013)ججاكم كآخركف، السكقية

كيرتبط كذلؾ أساس التكم ة التاريخية بم يكـ المحافظة عمق رأس الماؿ، كالذم يشير إلق  

لمنشدة مف أرباحيا عمق المّلبؾ، بحيث تبقق استثمارات المّلبؾ في أقصق مبمغ يمكف أف تكزعو ا

نياية ال ترة المالية، بن س المستكل الذم كانت عميو في بداية المدة، كتحافظ عمق الطاقة 

 التش يمية، التي تمتمكيا المنشدة مف صافي الأصكؿ.

التي تطرأ عمق كمف الملبحظ أف الأساس التاريخي لـ يدخذ في الحسباف الت يرات،  

الأسعار في السكؽ لاستبداؿ الأصكؿ )التكم ة الاستبدالية(، كالتي يمكف قياسيا عمق أساس 

الأسعار الجارية في السكؽ، كالذم يدخذ في الحسباف الت يرات التي تحدث عمق قيـ الأصكؿ 

يو تقاس السكقية، كالاعتراؼ بالزيادة، أك النقص في تمؾ القيـ خلبؿ ال ترة المحاسبية، كعم

المصركفات بالقيـ الجارية، كتظير كذلؾ قيـ الأصكؿ، كالخصكـ بقيمتيا السكقية في الميزانية 

 العمكمية.

 التحميؿ المالي للأصوؿ الثابتة باستخداـ النسب:

يكجد العديد مف النسب، التي تستعمؿ في قياس كتحديد مشاكؿ المنشدة. كسيتـ التركيز في 

الأكثر شيكعان، كالتي ليا ارتباط مباشر، أك  ير مباشر مة الأصكؿ ىذا المجاؿ عمق النسب 

 Csongor,2014 ؛2012؛ رفاعي، 2013كآخركف،  جاكمح) كالتالي الثابتة، كيمكف تحديدىا

 &Partenie : ) 

٢٢
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يحسب معدؿ دكراف المكجكدات الثابتة، بنسبة المبيعات  :معدؿ دوراف الموجودات الثابتة .1

الإجمالية. كيقيس المعدؿ درجة الك اءة في است لبؿ المكجكدات  إلق المكجكدات الثابتة

الثابتة في الإنتاج. ككمما ارت ة المعدؿ دؿ عمق قدرة المنشدة في است لبؿ الطاقة الإنتاجية 

ذا كاف المعدؿ منخ ضان دؿ عمق كجكد طاقة معطمة، كزائدة، أك  في أصكليا الثابتة، كا 

فضؿ استعماؿ المكجكدات الثابتة بتكم ة امتلبكيا، تكدس المخزكف بالمستكدعات. كمف الأ

لإيجاد المعدؿ، كىذا ما يعطي نتائج أفضؿ، كأكثر دقة عنيا في حالة  الاستيلبكاتكقبؿ 

 .مف تكم ة الامتلبؾ الاستيلبكاتخصـ 

كيحسب بنسبة المبيعات إلق إجمالي المكجكدات الثابتة  :معدؿ دوراف إجمالي الموجودات .2

. الاستيلبكاتبما فييا الأصكؿ الثابتة، كمف الأفضؿ أف تككف بالشكؿ الإجمالي، كقبؿ 

كيقيس المعدؿ قدرة الأصكؿ، أك كافة مكارد المنشدة عمق الإنتاج، كبالتالي يعكس قدرة 

ذا ك اف المعدؿ مرت عان دؿ عمق ك اءة، كقدرة المنشدة في است لبؿ كامؿ مكاردىا المتاحة. كا 

المنشدة في است لبؿ مكاردىا، ككمما انخ ض المعدؿ فإف ذلؾ يدؿ عمق عدـ قدرة المنشدة 

بإنتاج حجـ المبيعات، الذم يتناسب مة أصكليا، كبالتالي عييا إتباع سياسة تؤدم إلق 

 .زيادة المبيعات، أك التخمص مف بعض الأصكؿ

تحسب ىذه النسبة بقسمة إجمالي الديكف )قصيرة : مالي الموجوداتنسبة الديوف إلى إج .3

الأجؿ كطكيمة الأجؿ(، إلق إجمالي المكجكدات بما فييا المكجكدات الثابتة، كقبؿ 

، كذلؾ لزيادة فعالية المقياس. كتقيس النسبة مدل اعتماد المنشدة عمق ال ير الاستيلبكات

ذا كانت النسبة عالي ة، فإف خطر التمكيؿ عالي، كبالتالي سترت ة في تمكيؿ أعماليا. كا 

ذا كانت النسبة منخ ضة  تكاليؼ التمكيؿ الخارجية مستقبلبن عند حاجتيا إلق تمكيؿ جديد. كا 

٢٣
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يعني ذلؾ إف المنشدة لا تست ؿ قدرتيا عمق الافتراض، كبالتالي تحرـ المالكيف مف فكائد 

 التمكيؿ الخارجي. 

ئد عمق المكجكدات بنسبة صافي الرب ، إلق إجمالي يحسب العا العائد عمى الموجودات: .4

، حتق تعكس التكم ة التاريخية ال عمية الاستيلبكاتالأصكؿ ما فييا الأصكؿ الثابتة، كقبؿ 

 . يلبؾ إلق صافي الرب ستلاستثماراتيا. كليذا تضاؼ قيمة الا

العائد  تحسب بنسبة صافي الأرباح عمق حقكؽ المساىميف، كيقيس العائد عمى الممكية: .5

الذم المساىمكف في تكظيؼ أمكاليـ في المنشدة، كارت اع النسبة تدؿ عمق ك اءة قرارات 

 .الاستثمار، كالتش يؿ، ككما تدؿ عمق اعتماد الشركة في تمكيؿ استثماراتيا بالديف

يحسب العائد عمق الاستثمار بضرب نسبة ىامش الرب  في معدؿ : العائد عمى الاستثمار .6

كتمكف قكة ىذا المقياس بدنو يتدلؼ مف نسبتيف، ىما نسبة ىامش الرب  دكرات الأصكؿ. 

 التش يمي، كنسبة معدؿ دكرات الأصكؿ،

كتحسب نسبة التناسؽ بيف الأصكؿ بنسبة الأصكؿ الثابتة،  نسبة التناسؽ بيف الأصوؿ: .7

إلق الأصكؿ المتداكلة أك العكس. كتيدؼ إلق التعرؼ عمق معدؿ كؿ نكع مف ىذه 

ارنة مة النكع الآخر، كىي تعتبر في اكتشاؼ درجة الخمؿ، أك التناسؽ كفقان الأصكؿ مق

 .لطبيعة المنشدة الإنتاجية

كتحسب ىذه النسبة بقسمة الالتزامات  نسبة الالتزامات طويمة الأجؿ إلى الأصوؿ الثابتة: .8

طكيمة الأجؿ عمق الأصكؿ الثابتة، أك العكس. كتقسي النسبة قدرة الأصكؿ الثابتة 

اصة إف ال ركض عادة ما تعطي برىف الأصكؿ الثابتة(، عمق سداد الالتزامات طكيمة )كخ

الأجؿ في حالة عجز المشركع عف سداد القرض، كعندما يككف المعدؿ أك النسبة أعمق 

٢٤
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لصال  الأصكؿ الثابتة، فإنو يتكفر ىامش أماف أكبر، كبالتالي تعطي اطمئنانيو لمقرضيف 

 عمق استثماراتيـ. 

 الربحية: 2-3

تسعق كافة القطاعات عمق اختلبؼ أنكاعيا إلق تحقيؽ الأىداؼ كخاصة تحقيؽ الأرباح، 

حيث إف تحقيؽ الأرباح يعتبر مؤشران عمق استمرارية الشركة، كقدرتيا عمق مكاجية المخاطر التي 

ي تتعرض ليا الشركة، كىذا الأمر مف شدنو أف يجعؿ الربحية كك اءتيا مف ضمف التحديات الت

تكاجييا الشركة، مف أجؿ تحسيف الكضة المالي لمشركة، كالذم بدكره يحسف مف قدرتيا عمق 

 (.2014مكاجية مخاطر الان تاح الاقتصادم)د يـ، 

كتعتمد قيمة الشركة عمق قكتيا الإيرادية التي تتمثؿ في قدرتيا عمق تحقيؽ الأرباح مف 

ق استثمار الأصكؿ لزيادة المبيعات، كمما المبيعات )ىامش صافي الرب (، كأيضان في قدرتيا عم

يساىـ في زيادة ربحية الشركة قدرتيا عمق تخ يض تكالي يا، سكاء تكم ة المبيعات أك المصاريؼ 

الإدارية، كبإمكاف الشركات ذكات الربحية العالية ادخار الجزء الأكبر مف أرباحيا السنكية لتمكيؿ 

ا عمق المديكنية، لذلؾ فإف ربحية الشركات تعتبر مؤشران الاحتياجات لدييا، كبالتالي يقؿ اعتمادى

لمك اءة الإدارية، مما يؤدم إلق زيادة الإقباؿ عمق أسيميا المطركحة في السكؽ المالي مف قبؿ 

 (.2015المستثمريف، كبالتالي زيادة القيمة السكقية للؤسيـ)سمحاف، 

يكؿ المالي كاف محؿ اىتماـ إف تدثير معدؿ ربحية الشركة عمق نسبة المديكنية بالي  

العديد مف النظريات، فارت اع معدؿ ربحية الشركة يعطي أكبر قدر مف المركنة في تمكيؿ 

نشاطاتيا كيقمؿ الاعتماد عمق مصادر التمكيؿ الخارجية، أم أف نظرية ترتيب أكلكية مصادر 

متمثمة أساسا بالربحية، التمكيؿ تمجد الشركة للبقتراض في حالة عدـ ك اية المكارد الداخمية كال

٢٥كيككف التمكيؿ أكلا الأرباح المحتجزة)التمكيؿ الذاتي(، ثـ بعد ذلؾ إلق القركض كفي الأخير إلق 
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إصدار الأسيـ مف أجؿ تمكيؿ استثماراتيا، فالشركات الأكثر ربحية تعتمد بشكؿ أكبر عمق 

المديكنية  الأرباح المحتجزة، كمف ىنا تككف العلبقة عكسية بيف الربحية كنسبة

(Oskan,2011 .) 

أما مف منظكر نظرية عدـ تماثؿ المعمكمات، فإف الشركات الأكثر ربحية ىي التي تقؿ  

فييا نسبة المديكنية، بسبب اعتمادىا عمق الأرباح المحتجزة كمف ىنا تككف العلبقة سمبية بيف 

ة  فتؤكد كجكد أثر . أما كفؽ نظرية التكازني(,2010AL-Shubiriالربحية كنسبة المديكنية )

إيجابي بيف الربحية كنسبة المديكنية، فالشركات التي ليا نسبة ربحية عالية ليا القدرة عمق زيادة 

 (.,2012Cortez & Susantoنسبة المديكنية )

أف تقييـ ربحية الشركة كسلبمة مركزىا المالي كتقييـ قدرتيا  ةرل الباحثتمف خلبؿ ما سبؽ 

كتخ ض مف  عمق تسديد التزاماتيا، كبالتالي اتخاذ قرارات رشيدة تتصؼ بالمكضكعية كالملبئمة،

تزيد مف القدرة عمق تكقة الأرباح كتكزيعاتيا كالم اضمة بيف البدائؿ مخاطر التضميؿ كال ش ك 

قطاعات كعمق اختلبؼ مصادر التمكيؿ، التي يستخدميا المستثمر المتاحة لعدة شركات في عدة 

  . تبقق تمؾ المصادر عرضة لمت اكت الحاصؿ في القكة الشرائية لكحدة النقد

 مفيوـ الربحية

ىنالؾ العديد مف التعري ات لمصطم  الربحية، حيث يمكف تعريؼ الربحية عمق أنيا قدرة 

الشركة عمق تحقيؽ الأرباح، ككؿ مقياس مف مقاييس الربحية المتنكعة ينسب الرب  الذم حققتو 

، كتعتبر الأرباح (Madhou, et al, 2015)الشركة إلق المبيعات أك الأصكؿ أك رأس الماؿ 

 (.2009ل اعمية سياسات إدارة الشركة الاستثمارية كالتش يمية كالتمكيمية )الييشاف، المقاييس 

 زيادة بدنيا  محاسبية نظر كجية الربحية مف   Chakraborty (2014)يعرؼ  

٢٦معينة، أما مف الناحية الاقتصادية فقد عرؼ  مدة خلبؿ الكمية التكاليؼ عف الكمية الإيرادات
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Trujillo (2013الربحية ) عف المتحققة الإيرادات  زيادة تتضمف كالتي الثركة في بدنيا الزيادة 

 الرب  مف اقؿ الاقتصادم الرب  إف يعني أم ، البديمة ال رص إلييا تكاليؼ مضافان  تكالي يا

 المضافة. ىذه التكاليؼ كجكد بسبب المحاسبي

تسم  لمشركة ىي مؤشر يعمؿ عمق كشؼ جكدة الشركة كجكدة إدارتيا، كىي  كالربحية

 (.2005بالاحت اظ بشكؿ مخاطرة معينة كتكفر الكقاية ضد المشكلبت القصيرة الأجؿ )حماد، 

أف تحقؽ الربحية مف أىـ الأىداؼ الأساسية المؤسسات كالمنظمات؛ إذ أنيا تعد أمرنا 

ضركرينا لبقائيا كاستمرارىا في دينا الأعماؿ، كما أنيا ال اية التي يتطمة إلييا المستثمركف عند 

كما أنيا أحدل المؤشرات التي ييتـ بيا  (،Afiriyie & Akotey, 2013) مشركعالبدء في أم 

ئنكف عند تعامميـ مة المنظمات؛ إذ أنيـ ينظركف إلق الربحية كدداة ىامة لقياس ك اءة إدارة الدا

ىذه المنظمات في است لبؿ مكاردىا، لذا فدف الإدارة المالية تيتـ بتحقؽ الربحية في المنظمة مف 

ائد خلبؿ  الاستخداـ الأمثؿ لممكارد المتاحة بيدؼ تحقيؽ أفضؿ عائد، لا تقؿ قيمتو عف الع

 الممكف تحقيقو عمق الاستثمارات البديمة التي تتعرض لن س الدرجة مف المخاطر

(Kumar,2015.) 

( بدنيا العلبقة بيف النتائج التي يتـ تحقيقيا مف قبؿ المؤسسة 2014حيث عرفيا خذيرم )

كرقـ الأعماؿ الخاص بيا، بحيث يعتبر رقـ الأعماؿ في ىذه الحالة المت ير الذم يعبر عف 

 ط المؤسسة.نشا

 كقدرة المستقبمية، ال ترات في الحالية الأرباح تدفؽ استمرارية تعرؼ ربحية بدنيا مدل

 قدرة مدل الاستمرارية كتمثؿ لمشركة، كالمستقبمي الحالي الأداء عكس عمق الأرباح الحالية

 مؤشر إعطاء في الحالية الأرباح قدرة أك الطكيؿ، المدل في أرباحيا عمق المحافظة الشركة في

٢٧ (.Hermanns, 2006جيد )
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الربحية عمق أنيا مؤشر مالي يعبر عف العلبقة بيف الأرباح التي  ةعرؼ الباحثتمما سبؽ 

 حققتيا الشركة كالاستثمارات التي كانت السبب كراء تحقيقيا. 

 مؤشرات )مقاييس( الربحية: 

المستخدمة لتقييـ أداء الشركات إف أدكات قياس الربحية أك مقاييس الربحية تعتبر المرجعية 

المالية، كأيضان تعتبر أداة ميمة لقياس ك اءة الإدارة في استخداـ المكارد المكجكدة بالطريقة 

الأفضؿ، كتدؿ نسب الربحية المرت عة عف ما سبقيا أف الشركة تحقؽ فعلبن زيادة في المبيعات 

 (.2014كبالتالي زيادة في الأرباح)عبد ال تاح، 

الربحية ىي المؤشرات التي تقيس ك اءة كفاعمية إدارة المنظمة في تكليد الأرباح مؤشرات 

عف طريؽ استخداـ أصكليا بك اءة، كتعتبر مف أىـ المؤشرات التي يعتمد عمييا المحممكف 

الماليكف كمستخدمك القكائـ المالية في تقييـ أداء الكحدة الاقتصادية حيث تسعق الكحدات 

يؽ أعمق معدؿ ممكف ليذه المؤشرات في ضكء تحقيؽ الأىداؼ الأخرل مثؿ الاقتصادية إلق تحق

 كتتمثؿ المؤشرات الربحية في:  (Kumar,2015)السيكلة ك يرىا

 :معدؿ العائد عمى الأصوؿ أولًا:

كيعبر ىذا المقياس عف العلبقة بيف الأرباح المحاسبية كحجـ الأمكاؿ المتاحة للبستخداـ  

ب ض النظر عف الطريقة التي تـ بيا تمكيؿ أصكؿ المنظمة، كيساعد ىذا مف قبؿ إدارة المنظمة ك 

المقياس عمق قياس قدرة الإدارة عمق تحقيؽ الأرباح مف الأمكاؿ المتاحة ليا كالخاضعة لسيطرتيا 

كىك بذلؾ يعكس أثر الأنشطة التش يمية كالاستثمارية بالمنظمة كلا يعكس أثر الأنشطة التمكيمية 

 . (Paul 2014,في الربحية)

٢٨
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إف أداة القياس ال عالة لمربحية ىي النسبة أك المعدؿ، كيعتبر معدؿ العائد عمق رأس الماؿ 

المستثمر النسبة الأكثر استخدامان، كفيما يخص العائد عمق الاستثمار يجب أف يككف قادران عمق 

 (:Carslaw & Mills, 1999تحقيؽ عدة أمكر عمق المدل الطكيؿ، كمف ىذه الأمكر)

أف يعطي العائد عمق الاستثمار عائدان عادلان لأصحاب رأس الماؿ مف أجؿ المخاطر  -

 التي يتحممكنيا.

أف يميد العائد عمق الاستثمار لمكاجية التكسة المنتظر كالذم تخطط لو كؿ كحدة  -

 اقتصادية تر ب في البقاء مستقبلبن.

لممحافظة عمق رأس الماؿ  ات المناسبةيد عمق الاستثمار بتقديـ الاحتياطأف يتعيد العائ -

 خلبؿ أزمة التضخـ.

أف يعطي العائد عمق الاستثمار أمانان كثقةن لمعماؿ كالدائنيف باستمرار كقدرة الكحدة  -

 الاقتصادية عمق النمك.

يعتبر العائد عمق الأصكؿ مؤشران لأداء الإدارة كيقيس فعالية قدرة الشركة عمق تحقيؽ 

 (.2014عبد ال تاح، )صكؿ المتاحة لديياالأرباح مف خلبؿ الاستثمار في الأ

كيتمحكر العائد عمق الأصكؿ حكؿ إنتاجية الشركة أك ربحية كؿ استثمارات الشركة سكاءن 

قصيرة الأجؿ أك طكيمة الأجؿ، حيث أف انخ اض ىذه النسبة يشير إلق كجكد ضعؼ في الك اءة 

ف قياس العائد عمق الأصكؿ مف خلبؿ الإدارية المتعمقة بتكليد الأرباح مف أصكليا المتاحة، كيمك

 :(Carslaw & Mills, 1999) المعادلة التالية

 العائد عمى مجموع الأصوؿ = صافي الربح بعد الفوائد والضرائب / متوسط الأصوؿ

إف مقياس العائد عمق المكجكدات، كيسمق أيضان معدؿ العائد عمق الأصكؿ، ىك مف أكثر 

٢٩الرب  المحاسبي شيكعان، كيعبر ىذا المقياس عف العلبقة بيف الأرباح مقاييس الأداء المبنية عمق 
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( أف 2007المحاسبية كحجـ الأمكاؿ المتاحة للبستخداـ مف قبؿ إدارة الشركة، كيذكر الخلبيمة )

معدؿ العائد عمق الأصكؿ يعتبر مف أىـ الاختيارات التي تستخدـ لقياس قدرة الإدارة عمق تحقيؽ 

اؿ المتاحة لمشركة مف المصادر المختم ة، فيك يقيس مدل نجاح المنشدة في عائد عمق كؿ الأمك 

تحقيؽ الأرباح مف المكارد المتاحة ب ض النظر عف الطريقة التي يتـ بيا تمكيؿ ىذه الأصكؿ، 

كىك بيذا ي صؿ بيف آثار الأنشطة التش يمية )العمميات( كالاستثمارية كآثار الأنشطة التمكيمية 

 عمق الربحية.

 انياً: العائد عمى حقوؽ الممكية:ث

كييتـ بقياس العائد عمق المبمغ المستثمر مف قبؿ حممة الأسيـ العادية، حيث أف ىذا 

المقياس يدخذ أثر الأنشطة التش يمية كالتمكيمية معان، كىك يتدثر بدرجة الرفة المالي كحجـ الديكف 

ؿ، كيتـ حساب العائد عمق حؽ في ىيكؿ رأس الماؿ، بالإضافة إلق معدؿ العائد عمق الأصك 

الممكية بقسمة الأرباح الصافية بعد الضريبة عمق حقكؽ المساىميف كالتي تشمؿ كؿ مف رأس 

الماؿ المدفكع كعلبكات الإصدار كالاحتياطات كالأرباح المحتجزة، كيقكـ ىذا المؤشر بقياس 

ظمة، فارت اع نتيجة ىذا العائد الذم يحققو المساىمكف عمق أمكاليـ المكظ ة في رأس ماؿ المن

 . (Kumar,2015)المؤشر تدؿ عمق ك اءة قرارات الاستثمار كالتش يؿ في المنظمة

إلا أف اعتماد ىذه المؤشرات يجعؿ النظاـ المحاسبي كما يقدمو مف معمكمات لممستخدميف 

 يشكبو القصكر كأكجو النقص، كما أف الاعتماد عمق الرب  المحاسبي فقط لقياس العائد عمق

استثمارات الكحدة الاقتصادية كقياس ربحيتيا يحجب عف مستخدمي القكائـ المالية مقدار ما 

 Afiriyie )حققتو مف تدفقات نقدية تش يمية )في مقابؿ الدخؿ التش يمي( عمق ىذه الاستثمارات

& Akotey ,2013). 
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عمق تكليد ييتـ المستثمركف بمقياس العائد عمق الممكية لأنو يقيس مدل قدرة الشركة 

الأرباح عمق الأمكاؿ المكظ ة في رأس ماؿ الشركة بشكؿ مباشر، حيث يعتبر ىذا المقياس مف 

المقاييس اليامة لربحية الشركة، كيمكف ملبحظة أف المقياس يتعمؽ بالعائد الذم حققو حممة 

مكية مف الأسيـ العادية باعتبارىـ المالكيف الأصمييف في الشركة، كيمكف قياس العائد عمق الم

 (:2010خلبؿ المعادلة التالية)الشكممي، 

 صافي الربح بعد الضريبة/متوسط حقوؽ حممة الأسيـ العادية معدؿ العائد عمى الممكية=

 ثالثاً: ىامش صافي الربح

ىك أحد النسب الأكثر أىمية لقياس ربحية المؤسسة. كييحتسب ىامش إجمالي الرب  مف 

المبيعات. كىذا المعدؿ يعكس العلبقة بيف إجمالي  خلبؿ طرح تكم ة المبيعات مف صافي

المبيعات كتكم ة المبيعات. كىامش إجمالي الرب  الناتج يقسـ عمق المبيعات لمكصكؿ إلق نسبة 

ىامش إجمالي الرب . كىذه النسبة تشير إلق اليامش المتكفر لامتصاص تكاليؼ البية كالإدارة 

 (Kumar,2015) .صافي الرب  ك يرىا مف المصاريؼ كالخسائر لمكصكؿ إلق

تعتبر ىذه النسبة مؤشران عمق قدرة الإدارة في سيطرتيا عمق التكاليؼ المختم ة مقارنة مة 

الشركات المنافسة الأخرل، كتقكـ ىذه النسبة بقياس مقدار صافي الرب  المتحقؽ بعد الضريبة 

ؼ تزداد أرباح الشركة)عبد كال كائد عف كؿ دينار مف صافي الأرباح، حيث أنو بانخ اض التكالي

 (.2014ال تاح، 

الرب  التش يمي ىك مؤشر آخر م يد لقياس الربحية الناتجة فقط عف النشاط الأساسي 

لممؤسسة. كىذا المعدؿ يعكس العلبقة بيف الرب  التش يمي كالمبيعات. كيظير العائد مف النشاط 

ب قدرة المؤسسة عمق تحقيؽ الأرباح الأساسي قبؿ المصاريؼ  ير التش يمية كالإيرادات كالضرائ

٣١ .(Chakraborty, 2014)مف أعماليا الأساسية
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تمثؿ العلبقة بيف صافي الرب  كالمبيعات. إف حساب ىذه النسبة يمكف أف ييعدّؿ استنادان 

إلق حاجة المحمؿ مثؿ استبداؿ صافي الرب  بالعائد قبؿ تكاليؼ ال ائدة أك العائد بعد ال ائدة 

ب عمق المحمؿ أف يبحث عف أم دخؿ/مصاريؼ أك رب /خسارة  ير عادم أك كالضرائب. كيج

كيجب أف تيستثنق ىذه البنكد عند  .  ير متكرر فيما يتعمؽ مباشرة بالنشاط الأساسي لممؤسسة

  .(Chakraborty, 2014)قياس )ال اعمية البحتة( لممؤسسة

بالاعتمػػػػاد عمػػػػػق مػػػػا سػػػػػبؽ أف الػػػػرب   ييعػػػػػد اليػػػػدؼ الأساسػػػػػي لجميػػػػة الشػػػػػركات  ةرل الباحثػػػػػتػػػػك  

كالمؤسسات التجارية، لذا فػدف الاىتمػاـ بمؤشػرات الربحيػة أمػر ضػركرم لبقػاء الشػركة كاسػتمرارىا؛ 

 . الأمر الذم يعني اىتماـ  الشركات كالمستثمريف عمق حدا سكاء بمؤشرات الربحية

 رابعاً: العائد مف الاستثمار 

العائد مف الاستثمار ىك مقياس لمعلبقة بيف القيمة التي يتـ إن اقيا عمق الاستثمار في الأعماؿ 

كالقيمة التي يتـ الحصكؿ عمييا كعائد ، ككثيران ما تستخدـ لمتحقؽ مف جدكل الاستثمارات التي 

 (.2014عبد ال تاح، تتـ عمق المستكل المالي)

إظيار نتائج الأعماؿ التي مارستيا المنظمة ككذلؾ  يركز الأداء المالي بصكرة أساسية عمق

تتعمؽ بالقرارات المتخذة في ىذا الشدف، كيرتبط أيضا بالأىداؼ التي تتحقؽ مف دراسة ىذا الأداء 

المالي المرتبط بشكؿ أساسي في تحقيؽ المنظمة لأىدافيا في البقاء كالنمك كالاستمرار، كالتي 

مكاطف القكة المالية كبنكاحي القصكر الناجمة عف استخداـ تككف انعكاسا لقدرتيا عمق تحديد 

سياسات مالية كقرارات معينة مرتبطة بعمؿ المنظمة، كتتضمف أىداؼ محكر الأداء المالي 

الربحية، كالتدفؽ النقدم، كتكم ة المنتجات، العائد عمق الاستثمار، كيستخدـ لقياس تمؾ الأىداؼ 

 (2009لمختم ة مثؿ التدفؽ النقدم. )العمرم، النسب المالية كالأرقاـ المالية ا
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كيتضمف الأرباح الجارية كالمكاسب الرأسمالية ، العائد ىك مقابؿ ما يطمؽ عميو اسـ 

الت ضيؿ الزمني، كالعائد يمثؿ مكافدة الافراد عمق استثمار جزء مف امكاليـ، كيعبر عنو عادة 

 (2008المدة. )الزبيدم،كنسبة مئكية مف الأمكاؿ التي استثمرت في بداية 

ييستخدـ عائد الاستثمار بشكؿ أساسي لتحديد ربحية النشاط التجارم ، كيعرض العلبقة بيف 

القيمة التي يتـ إن اقيا عمق الاستثمار كىامش الرب  المحقؽ في كؿ عممية بية ، كما ىك مكض  

ثمار كنت قد قدمت أعلبه ، كلكف يمكف تطبيقو كاستثماره لحساب كت سير العائد عمق كؿ است

عبد عمق حدة ، كما ىك الحاؿ في حالة الن قات التي تن ؽ عمق الاستثمار في مجاؿ التسكيؽ)

مف خلبؿ طرح القيمة الإجمالية التي كضعت للبستثمار مف  ROI كيتـ حساب( 2014ال تاح، 

 الاستثمار.القيمة الإجمالية لمعائد المالي كتقسيمو مجددان عمق إجمالي المبمغ المصركؼ عمق 

 خامساً: معدؿ العائد عمى السيـ العادي .

تعتبر ربحية السيـ أفضؿ مقياس لمسعر الحقيقي لمسيـ كأكثر المقاييس انتشاران لأنيا تيظير 

لشركة  EPS تحتسب ربحية السيـ.الشركة بعد خصـ الضرائب نصيب كؿ مساىـ مف رب  

صافي دخميا، ثـ قسمة ىذا الرقـ عمق متكسط الأسيـ الممتازة مف  بطرح تكزيعات الأرباح عمق 

عدد الأسيـ المتداكلة خلبؿ السنة كيحسب معدؿ العائد عمق السيـ العادم مف خلبؿ المعادلة 

 (:2017الاتية  )حمزه، 

تكزيعات الأرباح عمق الأسيـ الممتازة( / متكسط الأسيـ  -ربحية السيـ = )صافي الدخؿ 

 المتداكلة

 :ربحية الشركات العوامؿ المؤثرة عمى 

لقد أصب  مكضكع التنمية الصناعية كتطكيرىا في مقدمة الأكلكيات لمحككمات في الدكؿ 

٣٣المتقدمة كالنامية، كالأردف ليس بعيدان عف مثؿ ىذه التكجيات كالاىتمامات، فقد ظيرت العديد مف 
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أف يسيـ في  الدعكات للبىتماـ بالقطاعات الصناعية، حيث أف تنمية القطاع الصناعي مف شدنو

تحقيؽ الأىداؼ الربحية لمشركات الصناعية، كىناؾ العديد مف العكامؿ اتي تؤثر عمق الربحية، 

 (:2014؛ عبد ال تاح، ,.2015Madhou etal؛ 2005مف أىميا )خربكش، 

 حجـ الشركة: -1

إف الشركات الكبيرة الحجـ في ال الب تككف قدرتيا المالية أكبر كنسبة تعرضيا للئفلبس 

كلقد قامت العديد مف الدراسات بإثبات كجكد علبقة إيجابية بيف حجـ الشركة كدرجة الرفة  أقؿ،

المالي الذم يتمثؿ بالديف ذك الكم ة المنخ ضة، كبكجكد مثؿ ىذه العلبقة فإف ذلؾ ينعكس عمق 

ربحية الشركة، باعتبار أف الشركات ذات الأرباح المرت عة يشكؿ الديف نسبة كبيرة مف ىيكميا 

 لتمكيمي، لذلؾ يرل العديد مف الاقتصادييف أف يككف لحجـ الشركة أثر إيجابي عمق الربحية.ا

 نسبة المديونية -2

يعتبر التمكيؿ باستخداـ الديف ضمف الييكؿ التمكيمي حافزان كىدفان لمكثير مف الشركات 

ر الديف أقؿ المالية مف أجؿ زيادة العائد عمق حقكؽ المساىميف، فمف كجية نظر المستثمريف يعتب

خطران مقارنة ب يره، كما أف لمديف الأكلكية في الأرباح في حالات الإفلبس أك التص ية، كبما أنو 

لا يترتب ت ير في معدؿ العائد عمق الاستثمار مف قبؿ المستثمريف بسبب ت ير نسبة المديكنية 

م إلق انخ اض في الييكؿ التمكيمي، فإف زيادة نسبة الاقتراض كمصدر رخيص لمتمكيؿ سيؤد

في كم ة الأمكاؿ كبالتالي زيادة حجـ الأرباح، الأمر الذم مف شدنو أف يؤثر إيجابيان عمق قيمة 

 الشركة.

إف الربحية تتدثر بعدد مف العكامؿ تؤدم إلق زيادتيا، أك نقصانيا كفي ىذا الاطار يذكر  

 ( عدة عكامؿ تؤثر عمق المميكة:Atallah etal., 2015؛2009)الخزاعي، 

٣٤
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إف مقدار الربحية ترتبط بمقدار النتائج كالإيرادات الناجمة عف المبيعات أك النشاطات  -1

التجارية الأخرل التي تمارسيا الشركة بشكؿ أساسي، فمة زيادة المبيعات تزداد الربحية، 

 كمة انخ اضيا تنخ ض الربحية.

تكاليؼ كالمصاريؼ إف لمتكاليؼ ك المصاريؼ المختم ة أثران عمق الربحية، حيث إف قمة ال -2

عمق اختلبفيا تعمؿ عمق زيادة الربحية، بينما ارت اع التكاليؼ كالن قات يساىـ في تقميؿ 

 الربحية. 

إف لمقدار السيكلة النقدية المتكفرة كرأس الماؿ أثر ميـ عمق زيادة الأرباح أك تقميميا، حيث   -3

تثمارية المتاحة، كىذا بدكره تؤدم السيكلة المتكفرة إلق إمكانية الاست ادة مف ال رص الاس

 يؤدم إلق زيادة الربحية.

يؤثر رأس الماؿ الثابت عمق الإنتاج مف حيث الحجـ كالك اءة، فقد يزداد الإنتاج كتتحسف  -4

نكعيتو، مما يؤثر إيجابيان عمق الربحية، أك قد يككف لرأس الماؿ أثر سمبي يؤثر بدكره عمق 

 الربحية بطريقة سمبية.

كت يراتيا حيث أف قيمة المبيعات ترتبط بمستكل الأسعار، فعندما تككف  الأسعار السائدة -5

منتجات المنشدة ذات أسعار مرت عة فإنيا تحصؿ عمق أرباح أكبر مف الحالة التي تككف 

كلاشؾ أف تحقيؽ سعر مرت ة في السكؽ يتطمب مف المنشدة أف  . أسعار منتجاتيا منخ ضة

 ديـ شركط مناسبة لمزبائف.تسعق إلق تحسيف نكعية منتجاتيا  كتق

إف ارت اع الضريبة الم ركضة عمق الأرباح يؤدم إلق اقتطاع جزء كبير مف الأرباح  -6

 كبالتالي إلق تخ يض صافي الرب  المتبقي.

إف التطكر التقني الذم كصمت إليو الشركات يساىـ كثيران في زيادة الإنتاج، كتخ يض  -7

٣٥ بحية مجدية.التكم ة، كبالتالي تحقيؽ عكائد مناسبة كر 
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أف نسب الربحية تستخدـ لتقييـ قدرة الشركة عمق تكليد  ةالباحث تمف خلبؿ ما سبؽ لاحظ

الأرباح مف أنشطتيا التش يمية مقارنة بالن قات ك يرىا مف التكاليؼ التي تكبدىا خلبؿ فترة محددة 

كجكدة بحكزتيا مف الزمف. كىي أيضان أداة ىامة لقياس ك اءة الإدارة في استخداـ المكارد الم

 بك اية. 

 : أىمية الربحية

الذم يعرؼ  ROA يمكف التعبير عف ربحية الشركة باستخداـ العائد عمق أصكؿ الشركة

بدنو صافي الدخؿ قبؿ الضرائب مقسكمان عمق مجمكع الأصكؿ، كتدتي أىمية ىذا العنصر مف أف 

ليا الشركة، فكمما زادت ربحية ربحية الشركة تؤثر بشكؿ قكم في المخاطر المالية التي تتعرض 

الشركة انخ ض احتماؿ فشميا كزادت قدرتيا عمق الاقتراض كزادت قدرتيا عمق تحقيؽ الكفر 

(. كمف ناحية أخرل فكمما زادت ربحية 2012الصبيحي ك الحمدكني، الضريبي، ىذا مف ناحية)

اعتمادىا عمق  الشركة استطاعت تمكيؿ أنشطتيا كتمكيؿ التكسة مف أرباحيا كبالتالي قؿ

المصادر الخارجية لمتمكيؿ. لذلؾ كبسبب اف الشركات التي تحقؽ أرباحا كبيرة لدييا القدرة الأكبر 

عمق الاقتراض كتستطية الاست ادة بشكؿ أفضؿ مف الكفر الضريبي الناتج عف الاقتراض، فإف 

ىيكؿ رأسماليا،  ترل كجكد علبقة إيجابية بيف أرباح الشركة كنسبة المديكنية في  TOT نظرية

ترل اف الشركات التي تحقؽ أرباحان كبيرة تستطية الاست ادة مف ىذه  POT في حيف اف نظرية

الأرباح لتمكيؿ مشاريعيا دكف المجكء إلق مصادر خارجية لمتمكيؿ، لذا فإنيا تقترح كجكد علبقة 

 Zahoor Hussain)عكسية بيف ربحية الشركة كنسبة المديكنية في الرفة المالي

Javeda,2015) 

أف أىمية الربحية تكمف في دكرىا في تعزيػز  الاسػتثمار  ةمف خلبؿ ما سبؽ يتبيف لمباحث

٣٦؛ (.. ك يػػػرىـ. البنػػؾ –الشػػركة  –)ال ػػرد سػػكاء كػػاف كمؤشػػر رئيسػػي فػػي تحقيػػؽ الػػرب  لممسػػػتثمر 
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 علبقة تربط بيف الأربػاح مػف جيػة كالأصػكؿ أك حقػكؽ المسػاىميف مػف جيػةكذلؾ مف خلبؿ بناء 

كامػػػتلبؾ الأصػػػكؿ ىػػػك  رأس المػػػاؿ أخػػػرل ىػػػي علبقػػػة مباشػػػرة إذ أف اليػػػدؼ الأساسػػػي مػػػف تكػػػكيف

تحقيػػػػؽ حجػػػػـ مناسػػػػب مػػػػف الأعمػػػػاؿ يعػػػػكد فػػػػي النيايػػػػة بدربػػػػاح مرضػػػػية إذا مػػػػا تػػػػـ مقارنتيػػػػا مػػػػة 

المؤسسات المماثمة أك مة معدؿ القطاع. كقد تتدثر ىذه الربحية في الشركات بالعديد مف العكامػؿ 

مػػػػا يتعمػػػؽ بػػػإدارة الشػػػػركة أك بدكضػػػاعيا الماليػػػة كحجػػػػـ المكجػػػكدات كحقػػػكؽ الممكيػػػػة سػػػكاء منيػػػا 

 كمعدلات السيكلة.

 الأصوؿ الثابتة وربحية الشركاتفي رات العلاقة بيف التغي 2-4

أف درجة الك اءة كال اعمية في است لبؿ الأصكؿ الثابتة، يؤثر عمق العكائد الاقتصادية 

. كما أف تكم ة امتلبؾ الأصكؿ الثابتة، كطبيعة تمؾ ربحتيا، كبالتالي يؤثر عمق شركةلم

 شركةالتكاليؼ، كالتحسينات التي تطرأ عمييا، ككذلؾ التصميحات، تؤثر كذلؾ عمق ربحية ال

الاقتصادية. كمف العكامؿ اليامة كالمؤثرة كذلؾ العمر المقدر ليذه الأصكؿ، كالذم يمعب دكران 

ارية الرشيدة، لما ليذه العكامؿ السابقة المجتمعة مف تدثير عمق ىامان في اتخاذ القرارات الاستثم

احتساب المصركفات المتعمقة بالمحافظة عمق تش يؿ الأصكؿ الثابتة، كالتي ت رض تدثيران 

 .(2017بدكم كأخركف، )شركةضخمان عمق أرباح ال

المعمكمات، عمق الاقتصادية ك  -المت يرات التقنيةيمكف التدكيد عمق أف الك اءة ترتبط بك 

 .المت يػرات ذات الطػابة النػكعيتـ أكثػر بالجكانػب الإنػسانية ك العكس فإف ال عالية تي

ىماؿ لا يعني ذلؾ الاىتمػاـ بػالبعض ك كذلؾ مف خلبؿ دراسة مت يرات ال عالية  قبكليػا كا 

ية مف منطمؽ أف كؿ مف مجمكعة مت يرات تشكؿ جزء مف مكضكع ال عال البعض الآخر. كذلؾ

كما ترتبط ( التكنكلكجيا ... الخعية معينة بالمؤسسة )كالييكمة، كالأفراد كالبيئة ك يرتبط بكض

٣٧ .الك اءة بعلبقات معقدة يجب عمق المؤسسة التحكـ فييػامت يرات ال عالية ك 
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كما تؤثر طبيعة الأصكؿ الثابتة كأعمارىا كالحاؿ العاـ ليا كالتحسينات كالاصلبحات 

ة باست لبؿ ىذه الأصكؿ عمق ربحية الشركة، كبالتالي ينعكس عمق القرارات كدرجة ك اءة الشرك

 (.2012رفاعي،ال) التي تتخذىا الإدارة

كمف المتكقة أف تؤثر ايجابا عمق ربحية كنسبة ال كائد التي تدفعيا الشركة، كيمكف لمشركة 

الشركة تككف لدييا اف تدفة نسبة اقتراض اقؿ اذا ما كانت لدييا اصكؿ مممكسة اعمق، لاف 

القدرة عمق الكفاء بالتزاميا، اما الشركات التي لا يتكفر لدييا الاصكؿ المممكسة فتعاني مف عدـ 

القركض، كما أف  هاتيا لعدـ كجكد ضمانات كافية ليذالقدرة عمق الحصكؿ عمق تمكيؿ استثمار 

 (.     2008ف )الزبيدم،كالمعدات تصب  قديمة مة الزمف مما يقمؿ قيمة الاصكؿ مة الزم الآلات

٣٨
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 الدراسات السابقة ثانياً: 

رات في الأصكؿ الثابتة كالربحية مف خلبؿ لبع عمق ما كتب حكؿ مكضكعي الت يبعد الاط

الدراسات العممية في ىذا المجاؿ، كذلؾ بيدؼ الكقكؼ عمق أىـ ما تكصؿ اليو الباحثكف في ىذا 

الكاردة في ىذا المجاؿ بعد ترتيبييا زمنيان مف  المجاؿ، فإنو يمكف الإشارة إلق أىـ الدراسات

 الأحدث نشران للؤقدـ كىي كالتالي:

 العربية بالمغة الدراسات 2-5

أثر كؿ مف الاستثمار في الأصوؿ غير الممموسة، " :بعنواف (2017دراسة النجار ) .1

والأداء المالي، والسياسة المالية عمى القيمة السوقية لمشركات المساىمة العامة 

 المدرجة في بورصة فمسطيف ".

ىدفت الدارسة الق اختبار أثر الاستثمار في الأصكؿ  ير المممكسة، كالأداء المالي، 

الدارسة عمق عينة  -ـ، كلتحقيؽ أىداؼ  2014كالسياسة المالية عمق قيمة المنشدة. كقد طبقت 

الدارسة  2006ة ( شركة مف الشركات المدرجة في بكرصة فمسطيف خلبؿ ال ترة الممتد34مف )

تـ استخداـ الانحدار المتعدد كتحميؿ المسار لتكضي  العلبقة بيف مت يرات الدارسة، كقد أظيرت 

نتائج الدارسة أف الشركات المساىمة العامة ال مسطينية ضمف القطاع الصناعي سجمت أعمق 

قطاع قيمة في المتكسط للبستثمار في الأصكؿ  ير المممكسة، في حيف أف الشركات ضمف 

الاستثمار ىي في المتكسط لا تستثمر في الأصكؿ  ير المممكسة. إف الاستثمار في الأصكؿ 

كالأداء   ROA،المالية )مقاسة بنسبة الديف الق  ير المممكسة كمعدؿ دكرات الأصكؿ( كالسياسة

ح( المالي )مقاسان بنسبة التداكؿ، ك العائد عمق الأصكؿ حقكؽ الممكية، كنسبة تكزيعات الأربا

تؤثر ايجابان كبشكؿ جكىرم عمق القيمة السكقية لمشركات المساىمة العامة المدرجة في بكرصة 

٣٩ فمسطيف.
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( بعنواف: "دور الموجودات الثابتة في تحقؽ صافي الربح" 2016)حسيف،  دراسة .2

 " بحث تطبيقي في عينة مف المصارؼ التجارية العراقية الخاصة

تعد المكجكدات الثابتة احد استخدامات امكاؿ المصرؼ كالتي تمكؿ مف مصادر التمكيؿ 

الممتمؾ، كىذا ما ت رضو طبيعة العمؿ المصرفي، كتسيـ ىذه المكجكدات في المساعدة في اداء 

المصرؼ لكظائؼ المالية)نشاط العمميات كالخدمات المصرفية كالنشاط الاستثمارم( كالتي تحقؽ 

 مصرؼ كبالتالي ارباح المصرؼ. ايرادات ال

كلقد سعق البحث الحالي الق اثبات اثر المكجكدات الثابتة في تحقيؽ صافي الرب  لعينة 

العراقية الخاصة)مصرؼ بابؿ كمصرؼ دجمة كال رات لمتنمية  مف المصارؼ التجارية

 . 2014كل اية عاـ  2011كالاستمارة(، لممدة مف عاـ 

   -يسية تـ اثباتيا باستخداـ المنيج الكمي القياسي كىي :كاستند البحث الق فرضية رئ

(" كقد تكصؿ 0.01" تؤثر المكجكدات الثابتة في صافي رب  المصرؼ عند مستكل دلالة )

%(، 49البحث الق اف المكجكدات الثابتة اثرت في صافي الرب  بالنسبة لمصرؼ بابؿ بمقدار )

 رات لمتنمية كالاستثمار. كلك يكف ليا تدثير بالنسبة لمصرؼ دجمة كال 

محاسبة الأصوؿ الطويمة الأجؿ الممموسة وغير  ":( بعنواف2014دراسة )الزعبي،  .3

الممموسة وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية ولمتصميـ المحاسبي العاـ المبناني نقاط 

 .التوافؽ والاختلاؼ"

التصميـ المحاسبي ىدفت ىذه الدراسة إلق الكشؼ عف أكجو التكافؽ كالاختلبؼ بيف 

العاـ الإلزامي التطبيؽ في لبناف كمعايير المحاسبة الدكلية الإلزامية التطبيؽ ىي الأخرل عمق 

المنشآت الخاضعة لمتصميـ، كقد تـ استخداـ المنيج الكص ي في إجراء المقارنة كاستخدمت 

٤٠اختلبؼ بيف التصميـ الاستبانة كدداة جمية البيانات، كبعد إجراء التحميؿ الاحصائي تبيف كجكد 
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المحاسبي العاـ المبناني كمعايير المحاسبة الدكلية في معظـ مسائؿ المقارنة المتعمقة بالمحاسبة 

عمق الأصكؿ الطكيمة الأجؿ المممكسة ك ير المممكسة الأمي الذم لا يسكغ معو الجمية بيف 

 المرجعتيف في آف معان.

ة تقييـ الأصوؿ الثابتة وأثر ذلؾ عمى إعاد ( بعنواف:"2011دراسة )العمري والمولا،  .4

 .أسعار الأسيـ : دراسة ميدانية مف بورصة عماف"

ىدفت ىذه الدراسة لمتعرؼ عمق  أثر التضخـ عمق الإىلبؾ للؤصكؿ الثابتة في منشآت 

القطاع الصناعي في الأردف كبياف أىمية الإفصاح عنو كدراسة انعكاسات ىذا الأثر عمق القيمة 

. كأف أىـ ما تميز بو ىذا البحث عف الدراسات الأخرل ىك تركيزه عمق عنصر السكقية لمسيـ

كاحد مف عناصر القكائـ المالية، كىك الإىلبؾ عمق عكس الدراسات الأخرل التي كانت تدرس 

أثر التضخـ عمق القكائـ المالية بشكؿ عاـ. كتككنت عينة الدراسة مف عشريف شركة صناعية تـ 

. 2001-1999معينة، كتـ احتساب مت يرات الدراسة لم ترة مف عاـ اختيارىا كفقنا لأسس 

أظيرت نتائج الدراسة كجكد فرؽ جكىرم بيف أسعار الأسيـ التي تحسب بالاعتماد عمق القكائـ 

المالية المعدة كفؽ مبدأ التكم ة التاريخية كالقكائـ المالية المعدلة. ككذلؾ أظيرت النتائج أف تعديؿ 

تخ يض الإىلبؾ الحقيقي نتيجة التضخـ يككف أقؿ أىمية لمشركات التي تعتمد قيمة الدخؿ بسبب 

بشكؿ كبير عمق مصادرىا الذاتية لتمكيؿ شراء المكجكدات الثابتة عف تمؾ التي تعتمد عمق الديف 

 .الخارجي

انخفاض قيمة الأصوؿ طويمة الأجؿ وأىمية " :بعنكاف (2007دراسة الريشاني ) .5

 تطبيقيا في سورية ".

ىدفت ىذه الدراسة إلق دراسة م اىيـ محاسبة انخ اض قيمة الأصكؿ طكيمة الأجؿ مف 

٤١كجية نظر معايير المحاسبة الأمريكية كمعايير المحاسبة الدكلية كالمقارنة بينيما، فضلبن عف 
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اختبار مدل تطبيؽ محاسبة انخ اض القيمة في الشركات السكرية سكاء أكانت عامة أـ خاصة. 

ماد عمق المنيج الاستنباطي كالمنيج الاستقرائي في ىذه الدراسة. كتككنت عينة كقد تـ الاعت

( متخصصان كممارسان مف أعضاء المحاسبيف القانكنييف في سكريا. كقد تكصمت 60الدراسة مف )

الدراسة إلق تحديد لم ركقات الأساسية بيف محاسبة انخ اض قيمة الأصكؿ طكيمة الأجؿ كفقنا 

الأمريكية مف جية كمعايير المحاسبة الدكلية مف جية أخرل فضلبن عف  لمعايير المحاسبة

الاستنتاج الرئيسي بدف محاسبة انخ اض قيمة الأصكؿ طكيمة الأجؿ  ير مطبقة في القطاعيف 

العاـ كالخاص في سكرية لعدة أسباب أىميا  ياب السكؽ المالية كالتزاـ شركات القطاع العاـ 

مكحد الذم لا يتطمب إجراء اختبار انخ اض القيمة، فضلب عف بتطبيؽ النظاـ المحاسبي ال

ضعؼ الكعي الميني المحاسبي في سكرية في ىذا المجاؿ، كتكصؿ الباحث إلق عدة تكصيات 

أىميا ضركرة تبني معايير المحاسبة الدكلية كخاصة ما يتعمؽ بانخ اض قيمة الأصكؿ طكيمة 

عادة النظر في النظاـ المحاسبي المكحد ككي ية الأجؿ، كضركرة إنشاء سكؽ مالية في سكرية، ك  ا 

 تطبيقو.

 الأجنبية:بالمغة الدراسات  2-6

 The Asset Growth Effect ( بعنواف ",2018Ursu,  &Gonencدراسة ) .1

and Investor Protection in Emerging Markets: The Role of the 

Global Financial Crisis". 

 العالمية المالية الأزمة دور: الناشئة الأسواؽ في المستثمر وحماية الأصوؿ نمو تأثير

ىدفت ىذه الدراسة لمتعرؼ عمق تدثير نمك الأصكؿ عمق حماية المستثمر في الأسكاؽ الناشئة، 

-2005( شركة  خلبؿ فترة 26كلتحقيؽ أىداؼ الدراسة تـ جمة معمكمات المالية الخاصة ب)

٤٢لة الانحدار كالتي الدراسة المنيج الكص ي التحميمي، ككما تـ تطبيؽ معاد ، كاتبعت2013

javascript:__doLinkPostBack('','ss~~AR%20%22Ursu%2C%20Silviu%22%7C%7Csl~~rl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss~~AR%20%22Ursu%2C%20Silviu%22%7C%7Csl~~rl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss~~AR%20%22Gonenc%2C%20Halit%22%7C%7Csl~~rl','');
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أثر لنمك في الأصكؿ خلبؿ سنكات الأزمة مقارنة بالسنكات الأخرل، كما  أظيرت أف ىناؾ

أظيرت النتائج أف ىناؾ تدثير قكل لنمك في الاصكؿ عمق معدؿ دكراف الأسيـ الص يرة أك 

 الصناعات. المتكسطة كالشركات العاممة في

 Evaluation of the Effect of: ( بعنوافLubyanaya etal,2017دراسة ) .2

Non-Current Fixed Assets on Profitability and Asset 

Management Efficiency 

 الأصوؿ إدارة وكفاءة الربحية عمى المتداولة غير الثابتة الأصوؿ تأثير تقييـ

ىدفت ىذه الدراسة لمتعرؼ عمق تقييـ تدثير الأصكؿ الثابتة  ير المتداكلة عمق الربحية 

كك اءة إدارة الأصكؿ، كاعتمدت ىذه الدراسة عمق الجمة بيف النيج الاستنتاجي كنيج التحميؿ 

الكمي، حيث تـ استخداـ النيج الاستنتاجي في تجذير المكضكع مف خلبؿ الكتب كالدكريات 

العممية كالمقالات الإلكتركنية المنشكرة عمق الإنترنت، كتـ اتباع النيج التحميؿ  كالاتصالات

( 105لتحقيؽ أىداؼ الدراسة إحصائيان، كتـ تحميؿ البيانات المالية لعينة الدراسة المككنة مف )

شركة صناعية مصرية تبيف أف ىناؾ تدثير للؤصكؿ الثابتة  ير المتداكلة عمق الربحية كك اءة 

 ة الأصكؿ. إدار 

  

٤٣
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: ( بعنوافPETROVIC & MANSON & COAKLEY,2016دراسة ) .3

"hanges in Non-current Assets and in Property, Plant and 

Equipment and Future Stock Returns: The UK Evidence" 

 الأسيـ وعوائد والمعدات والآلات والممتمكات المتداولة غير الأصوؿ في التغيرات

 المتحدة المممكة دليؿ: المستقبمية

ىدفت ىذه الدراسة لمتعرؼ عمق  تدثير الت يرات في الأصكؿ  ير المتداكلة كالت يرات 

( شركة 579في الممتمكات كالمنشآت كالمعدات عمق عكائد الأسيـ ، كتككنت عينة الدراسة مف )

إجراء التحميؿ الاحصائي ( كبعد 2012 - 1990 ير المالية في بريطانيا خلبؿ فترة الأحداث )

مف خلبؿ تطبيؽ معادلة الانحدار، تبيف أف ىناؾ أثر لمت يرات في الأصكؿ  ير المتداكلة 

 كالممتمكات كالمنشآت كالمعدات عمق عكائد الأسيـ المستقبمية. 

  Investment inبعنواف: "  TajudeenA& ToyinEO 2014  دراسة .4

fixed assets and firm profitability: Empirical Evidence from 

the Nigerian banking sector"   

 المصرفي القطاع مف التجريبية الأدلة: الشركة وربحية الثابتة الأصوؿ في الاستثمار

 النيجيري

 كا الباحثيففحصت الدراسة تدثير الاستثمار في البنكؾ النيجيرية الأصكؿ الثابتة. كما قام

تـ ك  بتحميؿ المككنات اليامة لاستثمارات الأصكؿ الثابتة في بنكؾ تجارية نيجيرية مختارة

تـ المختارة ك السنكية كالحسابات مف البنكؾ التجارية النيجيرية  الحصكؿ عمق البيانات مف التقارير

 ابةكانتكاسات متعددة لتحميؿ العلبقة بيف المت ير الت (بيرسكف)استخداـ ارتباط عزـ منتج 

٤٤)البناء، الأرض، الإجازات المستدجرة، التركيبات مثؿ )صافي الرب ( كالمت يرات المستقمةمثؿ
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بيف المت ير  ميمة جدان أظيرت النتائج أف العلبقة ك  ،كالتركيب كالاستثمار في الحكاسيب(

)بناء، تكنكلكجيا المعمكمات كالاتصالات، الآلات،  كالمت يرات المستقمة التابة)صافي الرب (

٪، لذلؾ، الاستثمارات في أصكؿ الأصكؿ 96الإيجار، الأرض كالتركيبات كالتركيبات(بنسبة 

يجابي عمق ربحية المعاملبت البنكية. في نيجيريا، مف أجؿ  الثابتة ليا تدثير إحصائي قكم كا 

تحسيف ربحية البنكؾ مف خلبؿ الإدارة ال عالة للؤصكؿ الثابتة، عمق البنكؾ النيجيرية زيادة 

مارات الأصكؿ الثابتة في تكنكلكجيا المعمكمات كالاتصالات. يجب مراقبة استخداـ الأصكؿ استث

 .رضا المساىميفكسب الثابتة كالإنتاجية لتعزيز الربحية ل

 The Moderating Effect of ":( بعنواف Iskandar et al.,2012دراسة ) .5

Ownership Structure on The Relationship Between Free Cash 

Flow and  Asset Utilization". 

 الأصوؿ واستخداـ الحر النقدي التدفؽ بيف العلاقة عمى الممكية ىيكؿ أشكاؿ التأثير

ذلؾ الممكية الأجنبية، بحثت ىذه الدراسة أثر الأشكاؿ المختم ة مف ىياكؿ الممكية بما في 

كممكية الحككمة، كالممكية الإدارية بالاعتماد عمق العلبقة بيف التدفؽ النقدم الحر كاستخداـ 

الأصكؿ، حيث تقيس ىذه الدراسة استخداـ الاصكؿ مف خلبؿ قسمة إجمالي المبيعات عمق 

المدرجة في  المجمكع لمممتمكات كالآلات كالمعدات، كتـ إجراء ىذه الدراسة عمق الشركات

بكرصة ماليزيا، كلتحقيؽ أىداؼ الدراسة تـ تطبيؽ تحميؿ الانحدار المتعدد اليرمي الذم أظيرت 

نتائجو كجكد علبقة سمبية بيف التدفؽ النقدم الحر كاستخداـ الأصكؿ، حيث أشارت إلق أف كؿ 

 $( يعكد ليا مف صافي الاستثمار يمكف أف يعزل للبستخداـ ال عاؿ للؤصكؿ.1)

  

٤٥
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 ممخص الدراسات السابقة 2-7

 نتائج الدراسة أىداؼ الدراسة الباحث عنواف الدراسة

أثر كؿ مف الاستثمار في 
الأصكؿ  ير المممكسة، 
كالأداء المالي، كالسياسة 
المالية عمق القيمة السكقية 
لمشركات المساىمة العامة 

 المدرجة في بكرصة فمسطيف

النجار 
(2017) 

في الأصكؿ اختبار أثر الاستثمار 
 ير المممكسة، كالأداء المالي، 
 كالسياسة المالية عمق قيمة المنشدة

أف الشركات المساىمة العامة 
ال مسطينية ضمف القطاع 
الصناعي سجمت أعمق قيمة في 
المتكسط للبستثمار في الأصكؿ 
 ير المممكسة، في حيف أف 
الشركات ضمف قطاع الاستثمار 
ىي في المتكسط لا تستثمر في 

 الأصكؿ  ير المممكسة
دكر المكجكدات الثابتة في 
تحقؽ صافي الرب " بحث 
تطبيقي في عينة مف 
المصارؼ التجارية العراقية 

 الخاصة

حسيف، 
2016 

اثبات اثر المكجكدات الثابتة في 
تحقيؽ صافي الرب  لعينة مف 
المصارؼ التجارية العراقية 
الخاصة)مصرؼ بابؿ كمصرؼ 

كالاستمارة(، دجمة كال رات لمتنمية 
كل اية عاـ  2011لممدة مف عاـ 

2014. 

اف المكجكدات الثابتة اثرت في 
صافي الرب  بالنسبة لمصرؼ 

%(، كلك يكف 49بابؿ بمقدار )
ليا تدثير بالنسبة لمصرؼ دجمة 

 كال رات لمتنمية كالاستثمار

محاسبة الأصكؿ الطكيمة 
الأجؿ المممكسة ك ير 
المممكسة كفقان لمعايير 

سبة الدكلية كلمتصميـ المحا
المحاسبي العاـ المبناني نقاط 

 التكافؽ كالاختلبؼ

الزعبي، 
2014 

الكشؼ عف أكجو التكافؽ 
كالاختلبؼ بيف التصميـ المحاسبي 
العاـ الإلزامي التطبيؽ في لبناف 
كمعايير المحاسبة الدكلية الإلزامية 
التطبيؽ ىي الأخرل عمق المنشآت 

 الخاضعة لمتصميـ

ؼ بيف التصميـ كجكد اختلب
المحاسبي العاـ المبناني كمعايير 
المحاسبة الدكلية في معظـ 
مسائؿ المقارنة المتعمقة 
بالمحاسبة عمق الأصكؿ الطكيمة 
الأجؿ المممكسة ك ير المممكسة 
الأمي الذم لا يسكغ معو الجمية 

 بيف المرجعتيف في آف معان 
إعادة تقييـ الأصكؿ الثابتة 

الأسيـ : كأثر ذلؾ عمق أسعار 
دراسة ميدانية مف بكرصة 

 عماف

العمرم 
كالمكلا، 
2011 

لتعرؼ عمق  أثر التضخـ عمق ا
الإىلبؾ للؤصكؿ الثابتة في 
منشآت القطاع الصناعي في 
الأردف كبياف أىمية الإفصاح عنو 
كدراسة انعكاسات ىذا الأثر عمق 

 القيمة السكقية لمسيـ

كجكد فرؽ جكىرم بيف أسعار 
سب بالاعتماد الأسيـ التي تح

عمق القكائـ المالية المعدة كفؽ 
مبدأ التكم ة التاريخية كالقكائـ 

 المالية المعدلة

انخ اض قيمة الأصكؿ طكيمة 
الأجؿ كأىمية تطبيقيا في 

الريشاني 
(2007) 

دراسة م اىيـ محاسبة انخ اض 
قيمة الأصكؿ طكيمة الأجؿ مف 

 ياب السكؽ المالية كالتزاـ 
٤٦شركات القطاع العاـ بتطبيؽ 
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كجية نظر معايير المحاسبة  سكرية
كمعايير المحاسبة الدكلية الأمريكية 

كالمقارنة بينيما، فضلبن عف اختبار 
مدل تطبيؽ محاسبة انخ اض 
القيمة في الشركات السكرية سكاء 

 أكانت عامة أـ خاصة

النظاـ المحاسبي المكحد الذم لا 
يتطمب إجراء اختبار انخ اض 

عف ضعؼ الكعي القيمة، فضلب 
الميني المحاسبي في سكرية في 

 ىذا المجاؿ

The Asset Growth 
Effect and Investor 
Protection in Emerging 
Markets: The Role of 
the Global Financial 

Crisis 

2018
Ursu, 

 &
Gonen

c, 

لتعرؼ عمق تدثير نمك الأصكؿ ا
عمق حماية المستثمر في الأسكاؽ 

 الناشئة

ىناؾ أثر لنمك في الأصكؿ 
خلبؿ سنكات الأزمة مقارنة 
بالسنكات الأخرل، كما أظيرت 
النتائج أف ىناؾ تدثير قكل لنمك 
في الاصكؿ عمق معدؿ دكراف 
الأسيـ الص يرة أك المتكسطة 

 في الصناعاتكالشركات العاممة 
Evaluation of the Effect 
of Non-Current Fixed 
Assets on Profitability 
and Asset 
Management Efficiency 

Lubya
naya 

etal,20
17 

لتعرؼ عمق تقييـ تدثير الأصكؿ ا
عمق الربحية الثابتة  ير المتداكلة 
 كك اءة إدارة الأصكؿ

ىناؾ تدثير للؤصكؿ الثابتة  ير 
لة عمق الربحية كك اءة المتداك 

 إدارة الأصكؿ

hanges in Non-current 
Assets and in Property, 
Plant and Equipment 
and Future Stock 
Returns: The UK 

Evidence 

PETR
OVIC 

& 
MANS
ON & 
COAK
LEY,2

016 

لتعرؼ عمق  تدثير الت يرات في ا
الأصكؿ  ير المتداكلة كالت يرات 

شآت كالمعدات في الممتمكات كالمن
 عمق عكائد الأسيـ

ىناؾ أثر لمت يرات في الأصكؿ 
 ير المتداكلة كالممتمكات 
كالمنشآت كالمعدات عمق عكائد 

 الأسيـ المستقبمية

Investment in fixed 
assets and firm 
profitability: Empirical 
Evidence from the 
Nigerian banking 

sector 

Tajude
enA&

 
ToyinE

O 
2014 

تدثير الاستثمار في  التعرؼ عمق
 البنكؾ النيجيرية الأصكؿ الثابتة

أف العلبقة ميمة جدان بيف 
المت ير التابة)صافي 

)بناء،  الرب (كالمت يرات المستقمة
تكنكلكجيا المعمكمات 
كالاتصالات، الآلات، الإيجار، 
الأرض كالتركيبات 

٪، لذلؾ، 96كالتركيبات(بنسبة 
أصكؿ الأصكؿ الاستثمارات في 

٤٧
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الثابتة ليا تدثير إحصائي قكم 
يجابي عمق ربحية المعاملبت  كا 

 البنكية. في نيجيريا
The Moderating Effect 
of Ownership Structure 
on The Relationship 
Between Free Cash 
Flow and  Asset 

Utilization 

Iskand
ar et 
al.,20

12 

أثر الأشكاؿ المختم ة  التعرؼ عمق
ىياكؿ الممكية بما في ذلؾ  مف

الممكية الأجنبية، كممكية الحككمة، 
كالممكية الإدارية بالاعتماد عمق 
العلبقة بيف التدفؽ النقدم الحر 

 كاستخداـ الأصكؿ

كجكد علبقة سمبية بيف التدفؽ 
النقدم الحر كاستخداـ الأصكؿ، 

$( 1حيث أشارت إلق أف كؿ )
يعكد ليا مف صافي الاستثمار 

يعزل للبستخداـ ال عاؿ يمكف أف 
 للؤصكؿ

 
  :ما يميز الدراسة الحالية عف الدراسات السابقة 2-8

عف  يرىا مف الدراسات بدنيا ت طي  ةتتميز ىذه الدراسة في مجاؿ الأبحاث التطبيقي

 الت يرات في الأصكؿ الثابتة عمق الربحية في الشركات الصناعيةمكضكع ىاـ كتبحث في أثر 

حيث أف الدراسات السابقة لـ ت طي ىذا المكضكع  2017-2007لم ترة الأردنية  المساىمة

 بشكؿ الكافي.

كقائمة حقكؽ  بياف الدخؿحيث استخدمت ىذه الدراسة النسب المالية المشتقة مف قائمة 

كمف جمية الشركات الصناعية المدرجة في بكرصة عماف ل يـ مدل تدثير استخداـ  المساىميف

 .الثابتة عمق الربحيةالأصكؿ 

  

٤٨
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 الفصؿ الثالث

 منيجية الدراسة

 
 تمييد 3-1

 منيج الدراسة 3-2

 مجتمة الدراسة 3-3

 عينة الدراسة 3-4

 مصادر جمة البيانات 3-5

 الأدكات الإحصائية المستخدمة 3-6

 

٤٩
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 الفصؿ الثالث

 الدراسةمنيجية 

 تمييد: 3-1

مف أجؿ  ةيا الباحثتيشتمؿ ىذا ال صؿ عمق منيجية الدراسة، كأىـ الإجراءات التي استخدم

تن يذ ىذه الدراسة، كالتي تمثمت في تحديد مجتمة الدراسة، كالطرؽ التي استخدمت في جمة 

البيانات التي احتاجت إلييا الدراسة، كأىـ الأساليب الإحصائية التي تـ مف خلبؿ تحميؿ 

 البيانات، ككي ية الكصكؿ إلق نتائج الدراسة.

 :منيج الدراسة 3-2

لكص ي التحميمي، حيث تـ جمة البيانات الخاصة بمت يرات اعتمدت الدراسة المنيج ا

نمكذج الدراسة، كالخاصة بالشركات الصناعية الأردنية المساىمة العامة، كبعد ذلؾ تـ تحميؿ 

 البيانات كاختبار ال رضيات، لمكصكؿ إلق نتائج كتعاميـ كتكصيات.

 :مجتمع الدراسة 3-3

المساىمة العامة المدرجة في بكرصة عماف تككف مجتمة الدراسة مف الشركات الصناعية 

شركة صناعية  64كذلؾ حسب دليؿ الشركات مف المكقة الرسمي لبكرصة عماف كالبالغ عددىا 

 ، كالمكزعة عمق جمية القطاعات الصناعية.2017حتق نياية العاـ 

 : عينة الدراسة 3-4

عينة الدراسة، كتـ تـ تضميف جمية الشركات الصناعية الأردنية المساىمة العامة في 
 استبعاد الشركات التي لا تنطبؽ عمييا الشركط التالية:

 أف تككف الشركة متداكلة في السكؽ المالي خلبؿ فترة الدراسة. .1

 أف لا تككف الشركة معرضة لمتص ية الإجبارية أك الإختيارية. .2
٥٠
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 يرات تتكفر لمشركة جمية البيانات اللبزمة لاحتساب مت يرات الدراسة، كالخاصة بمت .3

 (2017-2007، لم ترة كاممة )نمكذج الدراسة

كبعد تطبيؽ الشركط المذككرة عمق جمية الشركات الصناعية، فقد اقتصرت عينة 
 ( شركة صناعية.39الدراسة عمق )

 :مصادر جمع البيانات 5 -3

 تمثمت بيانات الدراسة بما يمي:

الدراسات السابقة كالمراجة كالكتب البيانات الخاصة بالأدب النظرم، كالتي تـ جمعيا مف  -1

 كالإصدارات التي تتطرؽ لمت يرات نمكذج الدراسة.

البيانات الخاصة بالبيانات المالية، كالتي تـ جمعيا بشكؿ مباشر القكائـ المالية السنكية  -2

 (.2017-2007المنشكرة، كخلبؿ فترة الدراسة )

 : الأدوات الإحصائية المستخدمة 3-6

لمعالجة البيانات الأكلية حيث تـ استخداـ المقاييس  E-Viewsية تـ استخداـ برمج 
 كالاختبارات الإحصائية التالية:

النسب المئكية كالتكرارات كالمتكسطات الحسابية كالانحرافات المعيارية، كذلؾ بيدؼ  .1

 كصؼ مت يرات الدراسة.

متعدد معامؿ الارتباط الخطي كمعامؿ تضخـ التبايف لاختبار ظاىرة الارتباط ال .2

Multicolinearity. 

 استقرارية السلبسؿ الزمنية ، لتحديدUnit Rootاختبار جذر الكحدة  .3

تحميؿ الانحدار الخطي المتعدد لاختبار مدل كجكد اثر لممت يرات المستقمة عمق المت ير  .4

 التابة.

 ٥١
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 الفصؿ الرابع 
 التحميؿ الإحصائي

 
 

 تمييد 4-1

 كصؼ مت يرات الدراسة 4-2

 ملبئمة النمكذجاختبار  4-3

 اختبار ال رضيات 4-4

 

٥٢
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 الرابعالفصؿ 

 التحميؿ الاحصائي

 تمييد 4-1

يتطرؽ ىذا ال صؿ الق التحميؿ الاحصائي لبيانات الدراسة، حيث تـ عرض كصؼ 

 ال رضيات.لمت يرات الدراسة، كاختبار لملبئمة البيانات لنمكذج الدراسة، كمف ثـ اختبار 

 :وصؼ متغيرات الدراسة 4-2

، كذلؾ  يرات الدراسة التابعة كالمستقمةيعرض ىذا الجزء مف التحميؿ الاحصاء الكص ي لمت

بالاعتماد عمق البيانات المالية السنكية الخاصة بالشركات الصناعية الأردنية المساىمة العامة، 

 (.2017 - 2007كلم ترة )

 : مؤشرات الربحيةأولًا: المتغيرات التابعة، 

الجداكؿ التالية، تعرض كص ان لمؤشرات الربحية، كىي: العائد عمق الأصكؿ، كالعائد عمق 

 ، كعمق النحك التالي:حقكؽ المساىميف، العائد عمق السيـ، كالعائد عمق الاستثمار

 : معدؿ العائد عمى الأصوؿ 4-2-1

 (1جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لمعدؿ العائد عمى الأصوؿ لمفترة ) 

 %العائد عمى الأصوؿ المقياس
 3.053 الوسط الحسابي
 6.592 الانحراؼ المعياري
 24.900 القيمة العميا
 18.078- القيمة الدنيا

( أف المتكسط الحسابي العاـ لمعدؿ العائد عمق الأصكؿ في 1نلبحظ مف الجدكؿ )

(، كبانحراؼ معيارم %3.053(، قد بمغ )2017-2007الشركات الصناعية الأردنية لم ترة )
٥٣
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-(، في حيف بم ت أص ر قيمة )%24.900(، كقد بم ت أكبر قيمة )6.592%)

(، كيشير الاختلبؼ الكاض  في قيـ العائد عمق الأصكؿ إلق كجكد ت اكت بيف 18.078%

تكليد العكائد كصافي الرب  مف خلبؿ الاعتماد المكارد الشركات الصناعية مف حيث قدرتيا عمق 

كقد يعزل ىذا الت اكت إلق إدارة الشركات،  المتاحة، سكاء كانت مكارد مالية أك أصكؿ ثابتة.

كىيكؿ الأصكؿ فييا، كما قد يعزل إلق مستكل التكنكلكجيا، كالاعتماد عمق التقنيات الصناعية 

 داـ الأمثؿ لممكارد.الحديثة التي تعزز مف تحقيؽ الاستخ

 : معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية 4-2-2

 (2جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لمعدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية لمفترة ) 

 %العائد عمى حقوؽ الممكية المقياس
 3.525 الوسط الحسابي
 12.180 الانحراؼ المعياري
 48.507 القيمة العميا
 41.794- القيمة الدنيا

( أف المتكسط الحسابي العاـ لمعدؿ العائد عمق حقكؽ الممكية في 2مف الجدكؿ ) نلبحظ

(، كبانحراؼ معيارم %3.525(، قد بمغ )2017-2007الشركات الصناعية الأردنية لم ترة )

-(، في حيف بم ت أص ر قيمة )%48.507(، كقد بم ت أكبر قيمة )12.180%)

العميا كالدنيا إلق كجكد تبايف بيف الشركات الصناعية (، كيشير ال ارؽ بيف القيمة 41.794%

كىذا التبايف قد يعكد لسبيف: أكليما، قدرة  خلبؿ ال ترة في القدرة عمق تكليد العكائد لممالكيف.

الشركة عمق ترشيد مصاري يا التش يمية كالاردارية كالعمكمية بشكؿ عاـ، لزيادة صافي الرب ، 

المساىميف مف فترة لأخرل، كمف شركة لأخرل، كالناتج عف  كثانييما، اختلبؼ إجمالي حقكؽ

 إصدار أسيـ كاحتجاز الأرباح كمكاسب أك خسائر إعادة تقييـ الأصكؿ كالالتزامات.

 ٥٤
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 العائد عمى السيـ 4-2-3

 (3جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لمعائد عمى السيـ لمفترة ) 

 العائد على السهم المقٌاس

 0.137 الوسط الحسابي

 0.484 الانحراف المعياري

 3.737 القيمة العليا

 1.077- القيمة الدنيا

( أف المتكسط الحسابي العاـ لمعدؿ العائد عمق السيـ في الشركات 3نلبحظ مف الجدكؿ)

(، 0.484(، كبانحراؼ معيارم )0.137(، قد بمغ )2017-2007الصناعية الأردنية لم ترة )

(، كىذا يظير الاختلبؼ 1.077-حيف بم ت أص ر قيمة )(، في 3.737كقد بم ت أكبر قيمة )

كىذا الاختلبؼ بيف الشركات الصناعية في تعظيـ ربحية السيـ مف خلبؿ نشاطيا خلبؿ ال ترة. 

مرتبط بالدرجة الأكلق بقدرة الشركة عمق زيادة قيمة صافي الأرباح عف طريؽ زيادة حجـ 

 مبيعاتيا كتقميؿ إجمالي مصاري يا.

 عمى الاستثمار معدؿ العائد 4-2-4

 (4جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لمعدؿ العائد عمى الاستثمار لمفترة ) 

 %العائد عمى الاستثمار المقياس
 4.147 الوسط الحسابي
 13.328 الانحراؼ المعياري
 42.147 القيمة العميا
 59.732- القيمة الدنيا

 

لمعدؿ العائد عمق الاستثمار في ( أف المتكسط الحسابي العاـ 4نلبحظ مف الجدكؿ )

(، كبانحراؼ معيارم %4.147(، قد بمغ )2017-2007الشركات الصناعية الأردنية لم ترة )

-(، في حيف بم ت أص ر قيمة )%42.147(، كقد بم ت أكبر قيمة )13.328%)

الصناعية (، كيشير ال ارؽ بيف القيمة العميا كالدنيا إلق كجكد تبايف بيف الشركات 59.732%
٥٥
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خلبؿ ال ترة في القدرة عمق است لبؿ ال رص الاستثمارية، كالك اءة في است لبؿ المكارد المتاحة 

كقد ي سر ىذا التبايف مف اختلبؼ حجـ الأصكؿ المستثمرة لدل الشركة، كالذم  لتحقيؽ العكائد.

ما أف ىذا يعتمد عمق مدل تكجو الشركة للبستثمارات، كمدل است لبليا للؤصكؿ المكجكدة، ك

 العائد مرتبط بصافي الرب  الذم تحققو الشركة خلبؿ ال ترة.

كقد تـ عرض قيـ متكسطات مؤشرات الربحية في الشركات الصناعية المبحكثة، كلم ترة  

 (، كعمق النحك التالي:2007-2017)

 (5)جدوؿ
 (2017-2007)الإحصاء الوصفي لمتوسطات مؤشرات الربحية في الشركات الصناعية خلاؿ الفترة 

 %العائد عمى الاستثمار العائد عمى السيـ %العائد عمى حقوؽ الممكية %العائد عمى الأصوؿ السنة
2007 6.016 8.452 0.187 10.798 
2008 2.278 3.002 0.185 2.986 
2009 4.703 4.340 0.147 6.397 
2010 4.035 3.232 0.152 5.617 
2011 2.401 3.776 0.202 3.510 
2012 4.088 3.182 0.147 5.401 
2013 2.890 4.395 0.115 3.303 
2014 3.334 4.379 0.131 4.630 
2015 2.087 3.077 0.107 1.077 
2016 1.312 1.710 0.086 3.190 
2017 0.186 -1.128 0.042 -1.349 
 4.147 0.137 3.525 3.053 الكمي

( أعلبه، متكسطات الت ير في مؤشرات الربحية في الشركات الصناعية 5يعرض الجدكؿ)

(، حيث نجد أف الاتجاه العاـ كاف نحك الانخ اض، 2017-2007المبحكثة، خلبؿ ال ترة )

بالر ـ مف كجكد تذبذب في قيـ جمية المؤشرات بيف الزيادة كالنقصاف، إلا أف المحصمة 

، 2007اضحان عند مقارنة قيـ المؤشرات في العاـ الممحكظة كانت نحك النقصاف، كنجد ذلؾ ك 

كقد يعزل ىذا الاتجاه المتناقص في مؤشرات الربحية إلق عكامؿ خارجية بالدرجة . 2017كالعاـ 
٥٦
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الأكلق، كعكامؿ داخمية بدرجة أخرل، حيث تتمثؿ العكامؿ الخارجية بالأزمة المالية التي كقعت 

مية القطاعات في مختمؼ أنحاء العالـ، كذلؾ ، كتبعات ىذه الأزمة عمق ج2008في العاـ 

الاضطرابات السياسية في الدكؿ المجاكرة كالتي قممت مف فرص التسكيؽ لممنتجات الصناعية، 

أما العكامؿ الداخمية فقد تتمثؿ في زيادة حدة التنافس بسبب الاقباؿ عمق السكؽ المحمي، كبسبب 

 دخكؿ المنتجات الأجنبية إلق الأسكاؽ المحمية.

كقد تـ عرض متكسطات مؤشرات الربحية لكؿ شركة مف الشركات الصناعية المبحكثة، 

 (، كعمق النحك التالي:2017-2007كلم ترة )

 (6جدوؿ )
 (2017-2007توزيع الشركات الصناعية حسب متوسطات مؤشرات الربحية لمفترة ) 

 اسـ الشركة
العائد 
عمى 
 %الأصوؿ

العائد عمى 
 %حقوؽ الممكية

عمى العائد 
 السيـ

العائد عمى 
 %الاستثمار

 0.624- 0.015 1.961 1.131 الصناعية التجارية الزراعية / الانتاج
 1.972 0.045- 8.399- 1.651- المتصدرة للأعماؿ والمشاريع
 6.919 0.145 8.163 5.246 الصناعات الكيماوية الاردنية
 1.534 0.005 0.215- 1.028 الوطنية لصناعة الكموريف
 1.163 0.048- 0.580 1.129 الموارد الصناعية الأردنية

العربية لصناعة المبيدات والأدوية 
 11.417 0.163 11.009 8.951 البيطرية

الوطنية لصناعة الكوابؿ والأسلاؾ 
 1.774- 0.022- 2.556- 1.038- الكيربائية

 3.802- 0.036- 5.784- 2.085- العربية لمصناعات الكيربائية
 0.421- 0.035- 2.456- 0.376- الاردنية لصناعة الأنابيب

 4.899- 0.007- 2.797- 1.276- الأردنية لمصناعات الخشبية / جوايكو
 6.217 0.081 5.974 4.547 الباطوف الجاىز والتوريدات الانشائية
 8.058 0.129 7.640 6.513 العربية لصناعة المواسير المعدنية

 10.258- 0.042- 6.362- 2.416- الخرسانيةالقدس لمصناعات 
الأردنية لتجييز وتسويؽ الدواجف 

 1.413- 0.100- 1.242 2.779- ومنتجاتيا

 10.376 0.170 7.786 6.402 الآلباف الأردنية
٥٧ 9.445 0.185 7.617 6.897 الاستثمارات العامة
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 8.257 0.126 7.947 7.254 العالمية الحديثة لمزيوت النباتية
 7.569 0.085 3.877 3.022 الوطنية لمدواجف

المصانع العربية الدولية للأغذية 
 4.373 0.117 4.375 4.343 والاستثمار

 1.706- 0.088- 7.443 2.141 دار الغذاء
 4.230 0.000 0.461- 3.550 مصانع الزيوت النباتية الأردنية

 6.848- 0.083- 0.260 8.616 العامة لمتعديف
/اراؿالعربية   4.267 0.071 3.885 2.840 لصناعة الالمنيوـ

 1.029 0.067- 0.817 1.541 الوطنية لصناعة الصمب
 9.929 0.943 10.162 5.740 مناجـ الفوسفات الاردنية
 0.372 0.065 1.067 0.711 مصانع الاسمنت الأردنية

 24.029 1.935 21.409 14.271 البوتاس العربية
 2.217 0.027 1.141 1.595 حديد الأردف

 2.293 0.019 1.167 1.487 الوطنية لصناعات الالمنيوـ
 0.933- 0.008- 1.634- 0.964- شركة الترافرتيف

 3.589 0.104 3.504 3.046 دار الدواء لمتنمية والاستثمار
 1.426- 0.040- 4.055- 0.268 الأردنية لإنتاج الأدوية
 14.401 0.154 10.059 9.081 الحياة لمصناعات الدوائية
 7.184 0.085 5.309 4.255 الاقباؿ لمطباعة والتغميؼ
 5.193 0.071 5.473 4.491 مجموعة العصر للاستثمار
 6.616 0.308 6.234 6.537 مصانع الآجواخ الاردنية

 3.244- 0.071- 10.029- 2.332- الزي لصناعة الألبسة الجاىزة
 29.429 0.933 33.465 14.451 الإقباؿ للاستثمار

 3.703 0.083 2.767 2.510 مصانع الاتحاد لانتاج التبغ والسجائر
 4.147 0.137 3.525 3.053 الإجمالي
(، إلق كجكد تبايف كاض  بيف 6سطات مؤشرات الربحية في الجدكؿ )تشير قيـ متك 

كاضحان تراكح بيف الشركات في قدرتيا عمق تكليد الأرباح كالعكائد، حيث أظيرت القيـ اختلبفان 

 رباح كتكبد الخسائر خلبؿ ال ترة.تحقيؽ الأ

 ثانياً: المتغير المستقؿ

  -: التغير في الأصوؿ الثابتة 4-2-5

الجدكؿ التالي، يعرض كص ان لمت ير في قيـ الأصكؿ الثابتة في الشركات الصناعية 

٥٨ ، كعمق النحك التالي:(2017-2007خلبؿ ال ترة )
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 (7جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لمعدؿ التغير في الأصوؿ الثابتة لمفترة ) 

 %معدؿ التغير في الأصوؿ الثابتة المقياس
 2.819 الكسط الحسابي
 36.155 الانحراؼ المعيارم

 519.959 القيمة العميا
 83.870- القيمة الدنيا

أف المتكسط الحسابي العاـ لمعدؿ الت ير في الأصكؿ الثابتة في  (7نلبحظ مف الجدكؿ)

(، كبانحراؼ معيارم %2.819(، قد بمغ )2017-2007الشركات الصناعية الأردنية لم ترة )

(، كالذم تـ تسجيمو لدل شركة المتصدرة %519.959(، كقد بم ت أكبر قيمة )36.155%)

( كالذم تـ %83.870-م ت أص ر قيمة )، في حيف ب2008للؤعماؿ كالمشارية في العاـ 

، كيشير التبايف في معدلات ت ير الأصكؿ الثابتة إلق 2007تسجيمو لمشركة ن سيا في العاـ 

اختلبؼ السياسات الرأسمالية في الشركات الصناعية، كالمتعمقة بالأصكؿ الثابتة، كالذم يتدثر 

تخداـ التكنكلكجيا الصناعية، كقدرة بعكامؿ كثيرة، كمنيا الت ير في حجـ عمميات الشركة، كاس

الشركة عمق تمكيؿ الأصكؿ الثابتة،  يرىا. كمف ناحية أخرل فإف حجـ الأصكؿ الثابتة يختمؼ 

 بالدرجة الأكلق باختلبؼ طبيعة الصناعة كمدل حاجتيا للؤراضي كالمباني كالمعدات كالأدكات.

الشركات الصناعية، خلبؿ ال ترة كالجدكؿ التالي، يظير قيـ الت ير في الأصكؿ الثابتة في 

 (، كعمق النحك التالي:2007-2017)

 (8جدوؿ )
 (2017-2007الإحصاء الوصفي لمتغير في الأصوؿ الثابتة في الشركات الصناعية خلاؿ الفترة ) 

 الإنحراؼ المعياري القيمة الدنيا القيمة العميا المتوسط الحسابي السنة
2007 -0.767% 38.009% -83.870% 18.524% 
2008 24.137% 519.959% -38.984% 97.586% 
2009 5.197% 63.639% -19.079% 18.019% 
2010 3.008% 114.723% -21.144% 21.745% 
2011 1.493% 102.570% -52.224% 24.319% 
2012 3.404% 105.761% -41.075% 24.277% ٥٩
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2013 -1.613% 58.974% -39.925% 16.959% 
2014 4.256% 156.156% -31.094% 28.360% 
2015 0.572% 86.758% -49.200% 21.528% 
2016 -6.520% 12.161% -69.287% 15.062% 
2017 -2.533% 49.531% -74.598% 20.343% 
 %36.155 %83.870- %519.959 %2.819 الكمي

في  ( أعلبه عدـ كجكد اتجاه محدد لمت ير في حجـ الأصكؿ الثابتة8نلبحظ مف الجدكؿ)

-2008(، إلا أنو مف الملبحظ أف ال ترة )2017-2007الشركات الصناعية خلبؿ ال ترة )

( قد أظيرت كجكد زيادة نسبية في حجـ الأصكؿ الثابتة، كنلبحظ أف ىنالؾ نقصاف في 2012

-2015، ثـ تلبه نقصاف نسبي ممحكظ خلبؿ ال ترة )2014، تلبه زيادة في العاـ 2013العاـ 

تذبذب بالاتجاه بيف الزيادة كالنقصاف يشير إلق أف حجـ الأصكؿ الثابتة بالشركة (. كىذا ال2017

 مرتبط بعكامؿ داخمية في الشركة، تتمثؿ باختلبؼ حاجتيا لتمؾ الأصكؿ في عممياتيا التش يمية.

كقد تـ عرض تكزية متكسطات قيـ الت ير في الأصكؿ الثابتة في الشركات الصناعية 

 (، عمق النحك التالي:2017-2007ترة )المبحكثة لإجمالي ال 

 (9)جدوؿ
 (2017-2007توزيع الشركات الصناعية حسب متوسطات التغير في الأصوؿ الثابتة لمفترة ) 

متوسط  اسـ الشركة
متوسط  اسـ الشركة %التغير

 %التغير

مصانة الزيكت النباتية  7.65 الصناعية التجارية الزراعية / الانتاج
 1.66- الأردنية

 5.87- العامة لمتعديف 40.93 المتصدرة للؤعماؿ كالمشارية
/اراؿ 10.00 الصناعات الكيماكية الاردنية  2.36- العربية لصناعة الالمنيكـ
 11.92 الكطنية لصناعة الصمب 6.69 الكطنية لصناعة الكمكريف
 14.51 مناجـ ال كس ات الاردنية 5.11- المكارد الصناعية الأردنية

 3.48- مصانة الاسمنت الأردنية 3.96 لصناعة المبيدات كالأدكية البيطريةالعربية 
الكطنية لصناعة الككابؿ كالأسلبؾ 

 7.68 البكتاس العربية 4.44 الكيربائية

 27.32 حديد الأردف 0.97- العربية لمصناعات الكيربائية
 2.19- الكطنية لصناعات الالمنيكـ 3.77- الاردنية لصناعة الأنابيب

٦٠ 6.38- شركة الترافرتيف 7.94 الأردنية لمصناعات الخشبية / جكايكك
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 15.35 دار الدكاء لمتنمية كالاستثمار 1.77 الباطكف الجاىز كالتكريدات الانشائية
 11.88- الأردنية لإنتاج الأدكية 2.17 العربية لصناعة المكاسير المعدنية
 0.10- لمصناعات الدكائيةالحياة  2.07- القدس لمصناعات الخرسانية

 1.09- الاقباؿ لمطباعة كالت ميؼ 14.15 الأردنية لتجييز كتسكيؽ الدكاجف كمنتجاتيا
 3.71- مجمكعة العصر للبستثمار 1.49 الآلباف الأردنية

 5.30- مصانة الآجكاخ الاردنية 1.07 الاستثمارات العامة
 1.98- لصناعة الألبسة الجاىزةالزم  4.29- العالمية الحديثة لمزيكت النباتية

 1.98 الإقباؿ للبستثمار 1.38- الكطنية لمدكاجف

مصانة الاتحاد لانتاج التبغ  3.28- المصانة العربية الدكلية للؤ ذية كالاستثمار
 0.63- كالسجائر

 2.82 الإجمالي 4.88- دار ال ذاء
الثابتة في الشركات علبه، متكسطات الت ير في حجـ الأصكؿ (أ9يعرض الجدكؿ)

(، كيظير الجدكؿ اختلبفان كاسعان بيف الشركات، حيث 2017-2007الصناعية المبحكثة، لم ترة)

تباينت المتكسطات بيف الزيادة كالنقصاف، كما اختم ت نسب الزيادة كنسب النقصاف، حيث نرل 

(، في %40.93لغ )أف )المتصدرة للؤعماؿ كالمشارية( قد أظيرت أعمق متكسط في الزيادة، كالبا

(. كمف %1.07حيف نجد أف )الاستثمارات العامة(، قد أظيرت أقؿ متكسط في الزيادة، كالبالغ )

-جية أخرل، نجد أف )الأردنية لإنتاج الأدكية( أظيرت أعمق متكسط في النقصاف، كالبالغ )

-كالبالغ )(، في حيف سجمت )الحياة لمصناعات الدكائية( أقؿ متكسط في النقصاف، 11.88%

كقد ت سر الزيادة كالنقصاف في الت ير في حجـ الأصكؿ الثابتة، بمدل حاجة (. 0.10%

الشركات لتمؾ الأصكؿ، كبمدل قدرة الشركة عمق تحقيؽ النمك في حجميا، كالذم يختمؼ 

باختلبؼ طبيعة المنتجات، كشدة المنافسة، كالحصة السكقية، كقدرة الشركة في الحصكؿ عمق 

 .أصكؿ ثابتة

 

 

 
٦١
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 حجـ الشركة 4-2-6

 (10جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لحجـ الشركة لمفترة ) 

 الموغاريتـ الطبيعي إجمالي الأصوؿ )دينار( المقياس
 17.016 79,884,304 الكسط الحسابي
 1.308 206,426,143 الانحراؼ المعيارم

 20.925 1,223,269,000 القيمة العميا
 12.677 320,140 القيمة الدنيا

(أف المتكسط الحسابي العاـ لإجمالي الأصكؿ في الشركات 10نلبحظ مف الجدكؿ)

( مميكف دينار، كبانحراؼ معيارم 79.9(، قد بمغ )2017-2007الصناعية الأردنية لم ترة )

( مميكف دينار، في حيف بم ت أص ر 1,233.3( مميكف دينار، كقد بم ت أكبر قيمة )206.4)

دينار، كيشير الاختلبؼ الكاض  في قيـ إجمالي الأصكؿ إلق كجكد ت اكت  ( مميكف0.3قيمة )

بيف أحجاـ الشركات الصناعية كالذم قد يعكد لاختلبؼ عمميات الشركة كطبيعة الصناعة، 

كقدرتيا عمق تكفير المكارد اللبزمة لتمكيؿ أصكليا. كقد تـ التخ يؼ مف ىذا التبايف بدخذ 

 الي الأصكؿ.المك اريتـ الطبيعي لقيـ إجم

 نسبة المديونية 4-2-7

 (11جدوؿ)
 (2017 -2007الإحصاء الوصفي لنسبة المديونية لمفترة ) 

 %نسبة المديونية المقياس
 31.703 الكسط الحسابي
 18.787 الانحراؼ المعيارم

 88.844 القيمة العميا
 0.400 القيمة الدنيا

المديكنية في الشركات (أف المتكسط الحسابي العاـ لنسبة 11)نلبحظ مف الجدكؿ

(، كبانحراؼ معيارم %31.703(، قد بمغ )2017-2007الصناعية الأردنية لم ترة )

٦٢(، %0.400(، في حيف بم ت أص ر قيمة )%88.844(، كقد بم ت أكبر قيمة )18.787%)
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كيشير الاختلبؼ الكاض  في نسبة المديكنية إلق كجكد ت اكت بيف الشركات الصناعية مف حيث 

 رجية.التمكيؿ المتبعة، كمدل اعتماد الشركة عمق مصادر التمكيؿ الخاسياسات 

 اختبار ملائمة النموذج 4-3

 MULTICOLLINEARITY :اختبار الارتباط الخطي المتعدد  4-3-1

كتشير ىذه الظاىرة إلق كجكد ارتباط خطي شبو تاـ بيف مت يريف أك أكثر، يعمؿ عمق 

كيجعمو أكبر مف قيمتو ال عمية، كليذا تـ احتساب معامؿ  R2تضخيـ قيمة معامؿ التحديد 

كقد كانت  الارتباط الخطي، كقيمة معامؿ تضخـ التبايف عند كؿ مت ير، التي يتـ اختبارىا،

 النتائج كما يمي:

 (12) جدوؿ
 مصفوفة الارتباط لممتغيرات المستقمة 

 المديونيةنسبة  حجـ الشركة التغيير في الأصوؿ الثابتة المتغير
الت يير في الأصكؿ 

 الثابتة
1  

 
 1 0.051 حجـ الشركة
 1 0.039 0.090 نسبة المديكنية

 8080* دال عند مستوى دلالة 

أف قيمة معامؿ الارتباط بيف المت يرات المستقمة كالضابطة كانت جميعيا (12يبيف الجدكؿ)

(، كىذا قد يشير إلق عدـ كجكد ارتباط عاؿو بيف المت يرات المستقمة، حيث أف 0.80أقؿ مف )

قد تعتبر مؤشران لكجكد ارتباط خطي متعدد،  (0.80)قيـ معامؿ الارتباط الخطي التي تتجاكز 

كعميو فإنو يمكف القكؿ بخمك عينة الدراسة مف مشكمة الارتباط الخطي العالي المتعدد 

(Guajarati, 2004, 359). 

 Variance Inflationكلتدكيد النتيجة السابقة تـ استخداـ معامؿ تضخـ التبايف )

Factor (VIF).بيف المت يرات المستقمة لمتدكد مف عدـ كجكد ارتباط خطي متعدد بينيا ) 
٦٣
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 (13جدوؿ )
 نتائج اختبار الارتباط المتعدد بيف المتغيرات المستقمة 

 VIFمعامؿ تضخـ التبايف  المتغير
 1.010 الت يير في الأصكؿ الثابتة

 1.004 حجـ الشركة
 1.010 نسبة المديكنية

 

، 5معامؿ تضخـ التبايف عند جمية المت يرات كانت أقؿ مف ( أف قيمة 13يبيف الجدكؿ)

 كفي ذلؾ تدكيد عمق خمك البيانات مف ظاىرة الارتباط الخطي المتعدد.

 STATIONARY) لمتغيرات الدراسةاختبار استقرارية البيانات )السكوف(  4-3-2

TEST) 

كيشير استقرارا السلبسؿ الزمنية الق ثبات كؿ متكسط كتبايف قيـ السمسمة عبر الزمف، كأف 

، كليس Lagبيف فترتيف زمنيتيف معتمد فقط عمق ال جكة الزمنية  Covarianceيككف الت اير 

 Unit Rootاختبار جذر الكحدة عمق الزمف الحقيقي الذم يتـ فيو قياس الت اير، كيتـ تطبيؽ 

 -Levin-Lin)كذلؾ لمتدكد فيما إذا كانت مت يرات الدراسة مستقرة أـ لا، كقد تـ إجراء اختبار 

Chu (LLC))  لاختبار فرضية ما إذا كانت المت يرات تحتكم عمق جذر الكحدة(Unit root) 

، كفي حاؿ احتكاء ىذه المت يرات panel dataكلملبئمتو لمبيانات المقطعية المرتبطة بالزمف 

حيث أف الكثير مف السلبسؿ الزمنية قد عمق جذر الكحدة يتكجب أخذ ال ركؽ ليا لجعميا ساكنة، 

كىذا يؤدم إلق ت سير خاطئ كنتائج  (t،F،R2تككف  ير ساكنة لكنيا تعطي قيـ مرت عة لػ)

 ,Greeneؿ الزمنية. ، لذا يجب إجراء اختبار جذر الكحدة ل حص مدل سككف السلبسمضممة

2003).) 

بكجكد جذر الكحدة )أم عدـ استقرار السمسمة الزمنية(  (LLC)كتككف قاعدة القرار لاختبار 

 ، كقد كانت النتائج كما يمي:0.05إذا كاف مستكل الدلالة لقيمة الاختبار المحسكبة أكبر مف 
٦٤
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 ( 14جدوؿ )
 لمتغيرات الدراسة  نتائج اختبار جذر الوحدة

القيمة المحتسبة  المتغير
 عند المستوى

-Pالاحتمالية 
Value النتيجة 

 ساكف عند المستكل 0.000 19.121- العائد عمق الأصكؿ
 ساكف عند المستكل 0.000 13.812- العائد عمق حقكؽ الممكية

 ساكف عند المستكل 0.000 17.487- العائد عمق السيـ
 المستكلساكف عند  0.000 20.929- العائد عمق الإستثمار

 ساكف عند المستكل 0.000 52.989- الت يير في الأصكؿ الثابتة
 ساكف عند المستكل 0.000 3.972- حجـ الشركة
 ساكف عند المستكل 0.000 3.640- نسبة المديكنية

الق نتائج اختبار استقرارية البيانات المتعمقة بمت يرات الدراسة، كذلؾ (14)يشير الجدكؿ

(. كمنو يتض  اف بيانات السلبسؿ الزمنية المتعمقة LLC) Levin-Lin-Chuباستخداـ اختبار 

بجمية مت يرات نمكذج الدراسة كانت مستقرة مة مركر الزمف عند المستكل، لاف القيـ الاحتمالية 

(P- Value لممت يرات المذككرة لـ تتجاكز مستكل )كلذلؾ نرفض فرضية كجكد جذر 5 ،%

 الزمنية مستقرة.الكحدة كتككف ىذه السلبسؿ 

   Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي 4-3-3

يعرؼ الارتباط الذاتي بدنو كجكد علبقة بيف الأخطاء العشكائية المتتالية المحسكبة مف 

نمكذج الانحدار المقدر بطريقة المربعات الص رل، كيترتب عمق كجكده بعض المشاكؿ القياسية، 

 –ديربف تـ إجراء الاختبار باستخداـ اختبار إحصائي كالتي لا مجاؿ لذكرىا ىنا، كي

كمقارنتو بقيمتيف  D-Wكالذم يرمز لو بالرمز   (Durbin-Watson Test)كاتسكف

 n، كعدد المشاىدات αمستخرجتيف مف الجدكؿ الخاص بيذا الاختبار عند مستكل المعنكية 

)الحد الأعمق( فإذا  du)الحد الأدنق( ك  dl،  كيرمز لياتيف القيمتيف بالرمزيف kكعدد المت يرات 

مشكمة الارتباط الذاتي، أما إذا كانت دؿ ذلؾ عمق عدـ كجكد  duأكبر مف  D-Wكانت قيمة 
٦٥
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دؿ ذلؾ عمق كجكد مشكمة الارتباط الذاتي، كي شؿ الاختبار في تحديد  dlأقؿ مف  D-Wقيمة 

مجكء لاختبار ، كعندىا يتـ ال(1)متيفبيف القي D-Wكجكد ظاىرة الارتباط الذاتي، إذا كقعت قيمة 

 يبيف نتائج ىذا الاختبار لجمية فرضيات الدراسة:( 15آخر، كالجدكؿ رقـ )

 ( 15جدوؿ )
 اختبار مشكمة الارتباط الذاتي

 النتيجة dl du المحسوبة D-Wقيمة  الفرضية
H01 1.917 1.738 1.799  يكجد ارتباط ذاتيلا 
H02 1.805 1.738 1.799 ارتباط ذاتي لا يكجد 
H03 1.913 1.738 1.799 لا يكجد ارتباط ذاتي 
H04 1.883 1.738 1.799 لا يكجد ارتباط ذاتي 

(أنو يمكف الجزـ بعدـ كجكد ظاىرة الارتباط الذاتي، كعند جمية 15نلبحظ مف الجدكؿ)

 (Guajarati, 2004, 475)ال رضيات حيث اثبت الاختبار عدـ كجكد الظاىرة. 

 :الفرضياتاختبار  4-4

تتككف عينة الدراسة مف عينة مف الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة في سكؽ 

(، كقد تـ جمة البيانات الخاصة بيذه الشركات لم ترة 2017-2007عماف المالي خلبؿ ال ترة )

كبعد التدكد مف ملبئمة البيانات لنمكذج الدراسة، ككصؼ مت يرات المذككرة مف تقاريرىا السنكية، 

الدراسة سابقان، سيعرض ىذا الجزء مف الدراسة اختبار ال رضيات، حيث تـ اخضاع جمية 

 المتعدد. الانحدارال رضيات المت رعة عف ال رضيات الرئيسة لتحميؿ 

( α ≤0.05مستوى الدلالة )أثر ذو دلالة إحصائية عند يوجد : لا H0الفرضية الرئيسة 

 ير في الاصوؿ الثابتة عمى ربحية الشركات الصناعية الاردنية.لمتغ

 كقد تـ عرض نتائج اختبار ال رضيات المت رعة عف ىذه ال رضية، عمق النحك التالي: 

                                                           
Montgomery, D. C, & Peck, E. A, & Vining, G. G (2001). Introduction to Linear Regression 

Analysis, 3
rd

 Edition, John Wiley&Sons, New York.       
٦٦
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 α: لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )H01الفرضية الفرعية الأولى 

 ي الاصوؿ الثابتة عمى العائد عمى الاصوؿ لمشركات الصناعية الاردنية.ير ف( لمتغ0.05≥

 (16جدوؿ )
 H01نتائج اختبار الفرضية الفرعية الأولى  *

 المتغير التابع

 جدوؿ المعاملات
Coefficients 

 الخطأ المعياري B البياف
T 

 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى
 الدلالة

 العائد عمق الأصكؿ

 0.006 2.793 0.845 2.361 الثابتةالت ير في الأصكؿ 
 0.000 6.771 0.396 2.682 حجـ الشركة
 0.000 7.788- 0.022 0.171- نسبة المديكنية
 0.000 5.474- 6.689 36.615- ثابت الانحدار

 R2 0.191معامؿ التحديد 
 AdjR2 0.185معامؿ التصحي  

 32.868 المحسكبة Fقيمة 
Sig. F* 0.000 
D-W 1.917 

 (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *

 ات، كىذا يعني أف المت ير (r2= 0.191)أف قيمة معامؿ التحديد(16تشير نتائج الجدكؿ)

%( مف التبايف في)معدؿ العائد عمق الأصكؿ(، مة بقاء 19.1المستقمة قد فسّرت ما مقداره)

 = Sig)( عنػػد مستػكل ثقة 32.868قد بم ػت ) (F)كما يتبػيف أف قيمػة  العكامؿ الأخرل ثابتة.

 (.α ≤ 0.05كىذا يؤكد معنكية الانحدار عند مستكل ) (0.000

عند )الت ير في الأصكؿ الثابتة( قد بم ت  Bفقد أظير قيمة  تأما جدكؿ المعاملب

، مما يشير إلق أف (Sig=0.006)(، كبمستكل دلالػة 2.793عنده ىي ) tكأف قيمة  (2.361)

عنده ىي  tكأف قيمة  (2.682)عند )حجـ الشركة( قد بم ت  Bأما قيمة  أثر ىذا البعد معنكم.

٦٧ ، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم. كما كانت(Sig=0.000)(، كبمستكل دلالػة 6.771)
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(، كبمستكل 7.788-عنده ىي ) tكأف قيمة  (0.171-)عند )نسبة المديكنية( قد بم ت  Bقيمة 

 ، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم.(Sig=0.000)دلالػة 

 كبناء عمق ما سبؽ، نرفض ال رضية العدمية ال رعية الأكلق، كنقبؿ البديمة التي نصيا:

ير في الاصوؿ الثابتة عمى ( لمتغα ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )"

 ."الاردنيةالعائد عمى الاصوؿ لمشركات الصناعية 

         : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة H02الفرضية الفرعية الثانية 

(α ≤0.05لمتغ ) ير في الاصوؿ الثابتة عمى العائد عمى حقوؽ الممكية لمشركات الصناعية

 الاردنية.

 (17جدوؿ )
 H02نتائج اختبار الفرضية الفرعية الثانية  * 

 المتغير التابع

 جدوؿ المعاملات
Coefficients 

 الخطأ المعياري B البياف
T 

 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى
 الدلالة

 العائد عمق حقكؽ الممكية

 0.122 1.548 1.282 1.985 الت ير في الأصكؿ الثابتة
 0.000 6.222 0.740 4.602 حجـ الشركة
 0.000 7.100- 0.039 0.280- نسبة المديكنية
 0.000 5.268- 12.529 66.006- ثابت الانحدار

 R2 0.161معامؿ التحديد 
 AdjR2 0.155معامؿ التصحي  

 26.599 المحسكبة Fقيمة 
Sig. F* 0.000 
D-W 1.805 

 (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *

 اتالمت ير ، كىذا يعني أف (r2= 0.161)ف قيمة معامؿ التحديد (أ17تشير نتائج الجدكؿ)

٦٨%( مف التبايف في )معدؿ العائد عمق حقكؽ الممكية(، مة 16.1المستقمة قد فسّرت ما مقداره )
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 Sig)( عنػػد مستػكل ثقة 26.599قد بم ػت ) (F)كما يتبػيف أف قيمػة  بقاء العكامؿ الأخرل ثابتة.

 (.α ≤ 0.05كىذا يؤكد معنكية الانحدار عند مستكل ) (0.000 =

عند )الت ير في الأصكؿ الثابتة( قد بم ت  Bفقد أظير قيمة  تالمعاملبأما جدكؿ 

، مما يشير إلق أف (Sig=0.122)(، كبمستكل دلالػة 1.548عنده ىي ) tكأف قيمة  (1.985)

عنده  tكأف قيمة  (4.602)عند )حجـ الشركة( قد بم ت  Bأما قيمة  أثر ىذا البعد  ير معنكم.

، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم. كما (Sig=0.000)(، كبمستكل دلالػة 6.222ىي )

(، 7.100-عنده ىي ) tكأف قيمة  (0.280-)عند )نسبة المديكنية( قد بم ت  Bقيمة  كانت

 ، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم.(Sig=0.000)كبمستكل دلالػة 

 ل رعية الثانية، كالتي نصيا:كبناء عمق ما سبؽ، نقبؿ ال رضية العدمية ا

ير في الاصوؿ الثابتة ( لمتغα ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )"لا 

 "عمى العائد عمى حقوؽ الممكية لمشركات الصناعية الاردنية

 αلا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة ): H03الفرضية الفرعية الثالثة 

 ير في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق السيـ لمشركات الصناعية الاردنية.( لمت 0.05≥

 (18)جدوؿ 
 H03نتائج اختبار الفرضية الفرعية الثالثة  * 

 المتغير التابع

 جدوؿ المعاملات
Coefficients 

 T الخطأ المعياري B البياف
 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى
 الدلالة

 العائد عمق السيـ

 0.003 3.022 0.019 0.057 الأصكؿ الثابتةالت ير في 
 0.000 9.799 0.017 0.167 حجـ الشركة
 0.000 8.565- 0.001 0.006- نسبة المديكنية
 0.000 8.758- 0.287 2.513- ثابت الانحدار

٦٩
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 R2 0.277معامؿ التحديد 
 AdjR2 0.271معامؿ التصحي  

 53.408 المحسكبة Fقيمة 
Sig. F* 0.000 
D-W 1.913 

 (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *

 ات، كىذا يعني أف المت ير (r2= 0.277)(أف قيمة معامؿ التحديد18)تشير نتائج الجدكؿ

%( مف التبايف في )معدؿ العائد عمق السيـ(، مة بقاء 27.7المستقمة قد فسّرت ما مقداره )

 = Sig)( عنػػد مستػكل ثقة 53.408قد بم ػت ) (F)كما يتبػيف أف قيمػة  العكامؿ الأخرل ثابتة.

 (.α ≤ 0.05كىذا يؤكد معنكية الانحدار عند مستكل ) (0.000

عند )الت ير في الأصكؿ الثابتة( قد بم ت  Bفقد أظير قيمة  تأما جدكؿ المعاملب

، مما يشير إلق أف (Sig=0.003)(، كبمستكل دلالػة 3.022عنده ىي ) tكأف قيمة  (0.057)

عنده ىي  tكأف قيمة  (0.167)عند )حجـ الشركة( قد بم ت  Bأما قيمة  أثر ىذا البعد معنكم.

 ، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم. كما كانت(Sig=0.000)(، كبمستكل دلالػة 9.799)

(، كبمستكل 8.565-ىي ) عنده tكأف قيمة  (0.006-)عند )نسبة المديكنية( قد بم ت  Bقيمة 

 ، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم.(Sig=0.000)دلالػة 

 كبناء عمق ما سبؽ، نرفض ال رضية العدمية ال رعية الثالثة، كنقبؿ البديمة التي نصيا:

ر في الاصوؿ الثابتة عمى ( لمتغيα ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )"

 "السيـ لمشركات الصناعية الاردنيةالعائد عمى 

            لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل الدلالة: H04الفرضية الفرعية الرابعة 

(α ≤0.05لمت ي ) لمشركات الصناعية الاردنية. الاستثمارر في الاصكؿ الثابتة عمق العائد عمق 
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 ( 19جدوؿ )
 H04نتائج اختبار الفرضية الفرعية الرابعة  *

 المتغير التابع

 جدوؿ المعاملات
Coefficients 

 T الخطأ المعياري B البياف
 المحسوبة

Sig t* 
 مستوى
 الدلالة

 العائد عمق الإستثمار

 0.012 2.529 1.042 2.634 الت ير في الأصكؿ الثابتة

 0.000 5.368 0.830 4.454 حجـ الشركة
 0.000 6.924- 0.041 0.281- المديكنية نسبة

 0.000 4.533- 13.866 62.851- ثابت الانحدار
 R2 0.177معامؿ التحديد 
 AdjR2 0.171معامؿ التصحي  

 29.918 المحسكبة Fقيمة 
Sig. F* 0.000 
D-W 1.883 

 (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *

 ات، كىذا يعني أف المت ير (r2= 0.177)(أف قيمة معامؿ التحديد 19)تشير نتائج الجدكؿ

(، مة بقاء الاستثمار%( مف التبايف في )معدؿ العائد عمق 17.7المستقمة قد فسّرت ما مقداره )

 = Sig)( عنػػد مستػكل ثقة 29.918قد بم ػت ) (F)كما يتبػيف أف قيمػة  العكامؿ الأخرل ثابتة.

 (.α ≤ 0.05كىذا يؤكد معنكية الانحدار عند مستكل ) (0.000

عند )الت ير في الأصكؿ الثابتة( قد بم ت  Bفقد أظير قيمة  تأما جدكؿ المعاملب

، مما يشير إلق أف (Sig=0.012)(، كبمستكل دلالػة 2.529عنده ىي ) tكأف قيمة  (2.634)

عنده ىي  tكأف قيمة  (4.454)عند )حجـ الشركة( قد بم ت  Bأما قيمة  أثر ىذا البعد معنكم.

 ، مما يشير إلق أف أثر ىذا البعد معنكم. كما كانت(Sig=0.000)(، كبمستكل دلالػة 5.368)
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(، كبمستكل 6.924-عنده ىي ) tكأف قيمة  (0.281-)عند )نسبة المديكنية( قد بم ت  Bقيمة 

 ر ىذا البعد معنكم.، مما يشير إلق أف أث(Sig=0.000)دلالػة 

 كبناء عمق ما سبؽ، نرفض ال رضية العدمية ال رعية الرابعة، كنقبؿ البديمة التي نصيا:

ر في الاصوؿ الثابتة عمى ( لمتغيα ≤0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )"

 ."لمشركات الصناعية الاردنية الاستثمارالعائد عمى 
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 النتائج والتوصيات
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 الفصؿ الخامس

 النتائج والتوصيات

 تمييد: 5-1

الدراسة كذلؾ  إلييايتضمف ىذا ال صؿ عرض لأبرز النتائج كالتكصيات التي تكصمت 

 عمق النحك الآتي: 

 النتائج 5-2
 الإحصائي كاختبار ال رضيات، تـ التكصؿ إلق النتائج الآتية: بناءن عمق نتائج التحميؿ 

أظيرت النتائج كجكد تبايف بيف الشركات الصناعية الأردنية مف حيث قدرتيا عمق  .1

الاعتماد عمق مكاردىا المتاحة )المكارد المالية، أك الأصكؿ الثابتة( في تكليد العكائد 

قد يعكد لاختلبؼ طبيعة  ا(، كىذ2017 - 2007كتحقيؽ صافي الأرباح خلبؿ ال ترة )

إدارة تمؾ الشركات، كىيكؿ أصكليا، كمستكل استخداميا لمتكنكلكجيا، كدرجة اعتمادىا عمق 

 التقنيات الصناعية الحديثة كالمطكرة التي تساعدىا عمق است لبؿ مكاردىا بالشكؿ الأمثؿ. 

العائد عمق الأصكؿ لمشركات أثر لمت ير في الأصكؿ الثابتة عمق أظيرت النتائج كجكد  .2

الصناعية الأردنية، كىذا يشير إلق أف اىتماـ الشركات الصناعية بالاستثمار في أصكليا 

ربحية الشركات  عمق الثابتة كاعتمادىا عمق التقنيات الصناعية الحديثة كالمطكرة ينعكس

 .الصناعية كبالتالي زيادة قدرتيا عمق تكليد العكائد كتحقيؽ صافي الأرباح

أظيرت النتائج عدـ كجكد أثر لمت ير في الأصكؿ الثابتة عمق العائد عمق حقكؽ الممكية  .3

لمشركات الصناعية الأردنية، كىذا يرتبط بطبيعة تمكيؿ الأصكؿ الثابتة في الشركات 

الصناعية، حيث أف الشركات بشكؿ عاـ تقكـ بتمكيؿ أصكليا الثابتة مف خلبؿ عمميات 

٧٤ التدثير عمق حقكؽ الممكية. الاقتراض كليس مف خلبؿ



www.manaraa.com

70 
 

أظيرت النتائج كجكد أثر لمت ير في الأصكؿ الثابتة عمق العائد عمق السيـ لمشركات  .4

الصناعية الأردنية، كىذا يتكافؽ مة نتيجة كجكد أثر لمت ير في الأصكؿ الثابتة عمق 

العائد عمق الأصكؿ، حيث أف اىتماـ الشركات الصناعية بالحصكؿ عمق الأصكؿ 

تة اللبزمة لزيادة الإنتاجية يؤدم إلق زيادة عكائد الشركة مما يزيد مف حصة السيـ الثاب

 الكاحد مف الأرباح.

أظيرت النتائج كجكد أثر لمت ير في الأصكؿ الثابتة عمق العائد عمق الاستثمار لمشركات  .5

ف الصناعية الأردنية، كىذا يرتبط بطبيعة الأصكؿ الثابتة في الشركات الصناعية، حيث أ

الأدكات كالمعدات كالآلات كالمكائف تعتبر مف الأصكؿ الثابتة كالرأسمالية التي تمتمكيا 

الشركة لزيادة ك اءة عممياتيا، مما يعتبر زيادة في معدلات العائد عمق الأصكؿ 

  المستثمرة.

 التوصيات 5-3

 بناءن عمق ما تكصمت إليو الدراسة مف نتائج، فإنيا تكصي بما يدتي: 

اتباع الشركات الصناعية الأردنية لكافة الأساليب اليادفة إلق زيادة ك اءتيا في ضركرة  .1

 است لبؿ كاستثمار أصكليا كمكاردىا المتاحة في تكليد العكائد كتحقيؽ الأرباح كتعظيميا.

زيادة مستكل اىتماـ الشركات الصناعية بالاستثمار في أصكليا الثابتة، كالتزاميا بتحديث  .2

كمعداتيا كتقنياتيا الصناعية، الأمر الذم مف شدنو أف ينعكس إيجابان  كتطكير أدكاتيا

 عمق قدرتيا في تكليد العكائد كالأرباح كتعظيميا.

ضركرة التركيز عمق السياسات التي تؤثر  ةالتنكع في سياسات تمكيؿ الأصكؿ الثابتة م .3

 حقكؽ الممكية.عمق 
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ة إلق زيادة حجـ أصكليا الثابتة تبني الشركات الصناعية للؤساليب كالإجراءت اليادف .4

كخاصةن تمؾ الأصكؿ التي تسيـ في تعظيـ حجـ إنتاجيتيا لما ليا مف تدثير عمق زيادة 

 عكائد الشركة، كبالتالي زيادة حصة السيـ الكاحد مف الأرباح.

تكجيو الشركات الصناعية نحك التنكع في أصكليا الثابتة كالعمؿ عمق تحديثيا كتحسينيا  .5

باستمرار، مما ينجـ عنو زيادة ك اءة أنشطة كعمميات الشركة كبالتالي زيادة كتطكيرىا 

 ئد عمق أصكليا المستثمرة.امعدلات الع

إجراء المزيد مف البحكث كالدراسات عمق مكضكع الت ير بالأصكؿ الثابتة مف خلبؿ  .6

 تطبيقيا عمق قطاعات مختم ة كخلبؿ فترات زمنية أكبر.
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 (3ملحق )

 بٌانات الدراسة

 الرقم  القطاع 
رمز 

 السنة  اسم الشركة  الشركة 

موجودات ثابتة 
صافً بعد  -

 الإستهلاك 

مجموع 
الموجودات 

 الثابتة 
مجموع 

 الموجودات 
عائد السهم )
 الواحد )دٌنار

العائد على 
مجموع 

 الموجودات %
العائد على حقوق 
 ROI معدل المدٌونٌة % المساهمٌن % 

الصناعات 
 141009 1 الكٌماوٌة

الصناعٌة 
التجارٌة 

الزراعٌة / 
 0.82338053 34.037 0.657 0.433 0.008 28193445 13364457 13364457 2017 الانتاج

    
2016 13263492 13263492 26744485 0.002102713 0.117590599 0.170222877 30.91962698 0.233284002 

    
2015 12905037 12905037 25911755 0.004362216 0.251789198 0.3537406 28.82095018 0.501610014 

    
2014 12497605 12497605 28045940 0.07240598 3.86127903 5.663008698 31.81576727 6.96493869 

    
2013 12143727 12143727 34985280 0.127134364 5.435060117 10.52301773 48.35074637 8.32461348 

    
2012 10781778 10781778 28905920 0.132495283 6.990422723 12.25649911 44.0662501 11.14891949 

    
2011 5239963 5239963 13485684 0.0784739 6.042415053 8.547348618 31.91979732 9.882228613 

    
2010 5588797 5588797 15611521 0.0396531 2.649376701 4.72266375 46.21701499 4.126702481 

    
2009 5527250 5527250 11511579 -0.102415 -8.74193714 

-
12.80217745 30.50639708 

-
16.81617104 

    
2008 6002177 6002177 8099743 -0.2697 

-
15.46866364 

-
23.15434859 28.09697789 

-
59.73218483 

    
2007 6527103 6527103 10751992 0.072918263 10.87569634 14.63654032 33.29180304 27.67774491 

    
2006 8466550 8466550 15014546 -0.20849893 

-
15.89388051 

-
49.02684454 59.22181064 

-
36.44464658 

 
2 141010 

المتصدرة 
للأعمال 
 30.083 11.944- 8.351- 0.22- 3949223 593064 593064 2017 والمشارٌع

-
9.826352089 

    
2016 659337 659337 4643227 1.259275884 36.07075424 50.85278035 29.06827515 42.04049309 

    
2015 870615 870615 6815250 

-
0.100105413 

-
1.953574704 

-
7.018295717 72.16454275 

-
2.239683345 

    
2014 925341 925341 7616644 0.257360106 4.493987116 14.19506515 68.34120119 5.115461069 ٨٩
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2013 874227 874227 4903609 0.026008114 0.705419213 1.605356417 56.05840515 0.858469115 

    
2012 908853 921831 4643554 

-
0.553877871 

-
9.911373917 

-
36.03423894 55.97469094 

-
12.32334262 

    
2011 959083 1088821 5985228 

-
0.157492286 1.540876972 

-
7.674372083 54.39735963 1.83490528 

    
2010 1022313 1022313 6212818 

-
0.343982893 

-
3.005351195 

-
14.73511576 50.02544739 

-
3.597280033 

    
2009 983206 983206 6999580 

-
0.246590998 

-
0.345677884 -9.55397796 50.95720029 

-
0.402169147 

    
2008 500004 619984 7448678 

-
0.291047873 

-
1.301452419 

-
9.699126042 46.41948544 

-
1.395100706 

    
2007 100004 100004 9223625 

-
0.127435324 1.613899091 

-
3.136111185 41.40629091 1.631589037 

    
2006 952081 017984 11694482 

-
0.187584586 0.752209461 -4.96166522 57.00252478 0.752209718 

 
3 141026 

الصناعات 
الكٌماوٌة 
 4.558151184 58.851 7.769 3.197 0.135 7616775 2274631 2274631 2017 الاردنٌة

    
2016 2456700 2456700 6840064 0.154322792 4.060239787 8.963412489 54.70207589 6.335841605 

    
2015 2322698 2322698 6555716 0.140553805 3.858373365 8.442833535 54.30001849 5.975500222 

    
2014 2497085 2497085 7738391 0.043813597 1.018919825 2.832757786 64.03081726 1.504357883 

    
2013 2431442 2431442 8202307 0.165364543 3.628174366 9.628402808 62.31800395 5.15683524 

    
2012 2324700 2324700 7369948 0.024687379 2.605893556 1.540184754 60.86011733 3.806611687 

    
2011 2260446 2260446 6973023 0.023384885 2.162247278 1.415807972 57.37233335 3.199395999 

    
2010 960832 1115882 5504662 0.153829911 6.351706971 8.441648139 40.42491619 7.694830132 

    
2009 914361 914361 5222236 0.309998644 12.16191685 16.58024574 35.56911254 14.74332473 

    
2008 943686 943686 5052974 0.169278694 7.778508261 9.686589213 37.76049511 9.564819988 

    
2007 1007906 1007906 5093124 0.276055443 10.88577462 14.49709443 32.71583413 13.57151564 

    
2006 1079047 1079047 4940905 0.318426516 12.34866892 15.8425849 26.79201482 15.79902731 

 
4 141054 

الوطنٌة 
لصناعة  2017 15326097 15326097 19835381 -0.16 -7.26 -18.852 61.49 

-
31.93429378 
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 الكلورٌن

    
2016 5150267 16571475 20791489 

-
0.105654444 

-
4.573457918 -10.4739856 56.33507538 

-
6.079384335 

    
2015 5747566 15120773 19043384 0.005921111 0.279834718 0.531333734 47.33353064 0.400802719 

    
2014 6563907 11264504 16089445 0.003662889 0.204892089 0.33044686 37.99544981 0.34608019 

    
2013 6622941 7766055 12084703 

-
0.028398778 

-
2.114979574 

-
2.570484698 17.72059272 

-
4.679607057 

    
2012 7363214 7363214 12638566 0.057981333 4.128886141 4.900380841 15.74356616 9.891889679 

    
2011 7864858 7864858 12061697 0.033498444 4.128886141 2.89974784 13.80173951 11.86640078 

    
2010 5233754 7753608 11842375 0.037432778 4.128886141 3.22218372 11.71123191 7.398792882 

    
2009 5766864 7810362 11566494 0.029382667 4.128886141 2.502167506 8.627480376 8.234445435 

    
2008 6869638 7246950 12136923 0.117688556 4.128886141 9.453610639 7.6853911 9.513814644 

    
2007 7822942 7895023 11970342 0.068773667 4.128886141 5.696875349 9.234372752 11.91690678 

    
2006 8503652 8503652 12325617 0.115582889 4.128886141 9.332915365 9.570514807 13.31542 

 
5 141055 

الموارد 
الصناعٌة 
 12.579 2.533- 2.214- 0.025- 18600813 2998420 2998420 2017 الأردنٌة

-
2.639505363 

    
2016 8805408 11803828 19030714 

-
0.032069594 

-
2.801560677 

-
3.209695121 12.70122603 

-
5.214093348 

    
2015 8837413 11835833 19291682 

-
0.057584902 

-
4.962496272 

-
5.655915562 12.24581662 -9.15749346 

    
2014 8910214 11908634 22171861 

-
0.008530947 

-
0.639671158 

-
0.725634699 11.83426596 

-
1.069452384 

    
2013 7132877 9803430 22063414 0.036204391 2.728036559 3.131837584 12.88095759 4.031321847 

    
2012 6419155 9089708 22372347 0.026539308 3.608262468 2.307644029 14.52613353 5.060134674 

    
2011 6559589 9230142 22130315 0.024910617 3.087199617 2.217191019 15.58505155 4.387765863 

    
2010 4565403 7031667 24020706 0.056735639 5.281930514 5.155475663 23.82220989 6.521394193 

    
2009 4669611 7135875 21872544 0.051556331 5.699501622 4.757184738 17.61263345 7.246589869 

    
2008 4913280 7023543 13250186 

-
0.600089208 

-
58.67150091 

-
111.0447704 38.39264596 

-
93.24901828 
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2007 8387502 11511019 21548528 0.004211698 1.505759465 0.355390265 22.43992258 2.465377699 

    
2006 8502537 11622159 20380817 0.018770113 2.335897526 1.587808686 23.13128566 4.007945595 

 
6 141209 

العربٌة 
لصناعة 
المبٌدات 
والأدوٌة 
 12.25617254 17.75 11.584 9.528 0.216 27188254 6052765 6052765 2017 البٌطرٌة

    
2016 5848170 5848170 28920888 0.1863995 9.663856103 11.79538558 25.297439 12.11332362 

    
2015 6025578 6025578 28493129 0.14411325 8.102290205 9.678283195 29.31693813 10.2752454 

    
2014 6248318 6248318 29630450 0.148369417 7.404133248 10.21633919 35.15625986 9.382711551 

    
2013 6121428 6121428 29586193 0.19595 8.727043726 13.7843716 37.73189068 11.00373262 

    
2012 5652545 5652545 25624729 0.159936321 9.231246894 10.70764806 33.78834953 11.84388247 

    
2011 5331543 5331543 24465655 0.149413491 7.925444874 10.20728197 32.99218435 10.13379665 

    
2010 4738743 4738743 21990200 0.140849434 8.794590318 9.958389651 28.01907213 11.21034589 

    
2009 4714188 4714188 20573100 0.1516974 9.716474425 10.75912342 27.97076765 12.6047739 

    
2008 3847243 3847243 18575185 0.1652214 10.86858085 12.16433329 26.87854253 13.70767891 

    
2007 3998537 3998537 17288036 0.13467 8.502388588 10.2445929 31.56582969 11.06058249 

    
2006 3522414 4064108 15745000 0.107983667 7.522019689 8.570968209 27.98416005 9.689782506 

الصناعات 
 141039 7 الكهربائٌة

الوطنٌة 
لصناعة 
الكوابل 

والأسلاك 
 38.071 7.232- 4.479- 0.068- 29141192 10423601 10423601 2017 الكهربائٌة

-
6.972579965 

    
2016 11227586 11227586 27913613 

-
0.083601769 

-
5.780308697 

-
8.337636092 30.67209179 

-
9.669725454 

    
2015 12039912 12039912 34153497 

-
0.018899367 

-
1.067981413 

-
1.739784141 38.6141425 

-
1.649452135 

    
2014 12655069 12655069 34691763 

-
0.011591136 

-
0.644838949 

-
1.048777389 38.51517434 

-
1.015152273 

    
2013 13292400 13292400 33694591 -0.01142217 

-
0.654244475 

-
1.022762681 36.03164377 

-
1.080496698 
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2012 14084773 14084773 32455163 

-
0.112385411 

-
4.535826858 

-
9.961320952 32.90953122 

-
8.013493453 

    
2011 14564988 14564988 38251719 

-
0.026452937 0.699270535 

-
2.132263886 37.40586926 1.129252492 

    
2010 10565905 11996067 36558121 0.04186288 2.957337441 3.303947932 33.10962016 4.159502984 

    
2009 11185676 12060010 36438278 0.067854206 4.685188471 5.279688185 31.92897864 6.760499373 

    
2008 9321271 11575993 36795763 -0.18001179 

-
9.441799046 

-
14.78731536 36.149336 

-
12.64511824 

    
2007 7880030 9500817 28400784 0.15560344 6.848553899 9.560846363 28.36874855 9.478418775 

    
2006 6481897 7065237 28470038 0.157264623 6.802765771 9.824224623 30.75518902 8.808157088 

 
8 141072 

العربٌة 
للصناعات 
 45.873 27.201- 14.723- 0.147- 6001613 2855116 2855116 2017 الكهربائٌة

-
28.08288074 

    
2016 2973490 2973490 7451813 

-
0.174003833 

-
14.01032205 -25.2659216 44.54854141 

-
23.31281151 

    
2015 3101363 3101363 8786448 -0.160748 

-
10.97699548 

-
18.61876934 41.04338864 

-
16.96523447 

    
2014 3227191 3245106 10174739 

-
0.032354667 

-
1.907940833 

-
3.153426595 39.49626619 

-
2.794194441 

    
2013 3198979 3200539 9438485 0.018449333 1.172815341 1.742423646 32.69057481 1.77411481 

    
2012 3226817 3226817 9103571 0.007218833 2.24405346 0.687786654 30.82443142 3.476221737 

    
2011 3365891 3365891 8615724 

-
0.048010667 

-
1.602094032 

-
4.604118588 27.38092585 

-
2.629264588 

    
2010 3455926 3455926 8971708 

-
0.030368167 0.158632002 

-
2.781736527 26.99061316 0.25802325 

    
2009 3653677 3653677 9838132 0.039239333 4.61978961 3.492850395 31.48585524 7.349087349 

    
2008 3799683 3799683 10455633 0.053175167 5.103756033 4.670633875 34.66679636 8.017337871 

    
2007 3695117 3695117 10000275 0.080617833 6.98726785 7.409243821 34.71753527 11.08213307 

    
2006 3229055 3229055 8327234 0.077013667 6.930992932 6.905677268 19.64516669 11.32090497 

الهندسة 
 141019 9 والبناء

الاردنٌة 
لصناعة 
 33.746 1.416- 0.938- 0.019- 7403991 1304807 1304807 2017 الأنابٌب

-
1.139185176 
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2016 1332173 1360470 7069186 

-
0.037681958 -1.90563666 

-
2.707858867 29.62570231 

-
2.348138308 

    
2015 1392155 1436811 7369810 

-
0.079812028 

-
3.871578779 

-
5.584152037 30.66845685 

-
4.773243019 

    
2014 1525530 1554384 8125372 -0.02952 

-
1.298820534 

-
1.956169597 33.60388915 -1.59903828 

    
2013 1662534 1691388 7444045 0.043335944 2.081207193 2.644706371 21.30668205 2.679680104 

    
2012 1478585 1706846 8033485 0.015965315 1.631670439 1.000799574 29.00914111 1.999725396 

    
2011 1610661 1810395 7668513 0.063163636 4.804060448 3.806665044 22.64518558 6.081363493 

    
2010 1829149 1858003 9038222 0.018105175 3.360583531 1.134319193 36.86641023 4.213260151 

    
2009 1552407 1759771 10628477 0.10997007 5.584882952 6.632606925 44.23069269 6.540143476 

    
2008 1665862 1729716 9939610 -0.48905007 

-
15.78275204 

-
31.59132571 44.32090394 

-
18.96050013 

    
2007 1688293 1823599 9565462 0.020841399 2.198451052 1.023090668 23.86526652 2.669639308 

    
2006 1885380 2012052 10184988 0.072981259 4.319465079 3.448595365 25.71782117 5.300696129 

 
10 141038 

الأردنٌة 
للصناعات 
الخشبٌة / 

 38.0763562- 41.729 29.736- 17.328- 0.378- 10917829 5949352 5949352 2017 جواٌكو

    
2016 6597937 6597937 11670950 -0.1037624 -4.44532793 

-
6.285750287 29.27927889 

-
10.22690066 

    
2015 7305160 7305160 13917488 -0.4412752 

-
15.85326318 

-
25.15078782 36.96713085 

-
33.36761274 

    
2014 7960785 7960785 15452994 0.0185336 0.599676671 0.807285185 25.71687402 1.236858182 

    
2013 8687916 8687916 16047633 -0.2123088 -6.61495686 

-
9.322994241 29.04686317 

-
14.42370678 

    
2012 2732504 5465008 16689640 -0.1167328 

-
3.280028808 

-
4.688876619 25.41574893 

-
3.922187188 

    
2011 2732504 5465008 15623304 -0.1048718 

-
3.266741785 

-
4.023778677 16.58930147 

-
3.959203463 

    
2010 4763768 7496272 17680590 0.385712444 9.949390829 12.19677003 19.51136246 13.61876009 

    
2009 4879291 7611795 16411230 0.044270889 1.303387985 1.512654364 19.74909864 1.854865864 
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2008 3183322 6598782 17459652 0.348055778 9.116504728 11.47777936 21.8429955 11.14929397 

    
2007 3156818 4007519 10899975 0.480996286 15.78854997 22.44610127 31.1913009 22.22540496 

    
2006 3543111 3543111 8734707 0.546914 16.66846982 21.06817578 25.70086209 28.04420837 

 
11 141065 

الباطون 
الجاهز 

والتورٌدات 
 4.785147319 45.366 6.701 3.661 0.096 65410594 15364465 15364465 2017 الانشائٌة

    
2016 14918594 14918594 61771322 0.1681426 6.805042962 11.71070615 41.89041316 8.971868191 

    
2015 14484274 14484274 56475611 0.1175254 5.202484662 8.674575185 40.02605833 6.997002739 

    
2014 13905940 13905940 54024861 0.13522004 6.257306243 10.26441776 39.03885842 8.426201193 

    
2013 13733281 13733281 52409627 0.0847734 4.043789512 6.824633296 40.74715319 5.479667081 

    
2012 12799025 12799025 52231650 0.05017044 4.494747916 4.331433517 44.56008952 5.953651323 

    
2011 13773975 13773975 51309815 -0.02154568 1.078433044 

-
1.941909562 45.94065677 1.474169753 

    
2010 13006192 13006192 50675852 -0.0202774 1.582992625 

-
1.783585483 43.91363563 2.129552006 

    
2009 13257779 13257779 47203922 -0.00848692 1.28299085 

-
0.733230336 38.69842849 1.784067191 

    
2008 12738428 12738428 41499107 0.04401832 3.716605275 3.726517935 28.84072662 5.362731527 

    
2007 10375558 12994693 34439333 0.247517686 11.89465835 17.94042736 51.52653218 17.02326838 

    
2006 12775897 12775897 27186322 0.192610331 10.56480902 15.19589702 43.58583702 19.93128586 

 
12 141098 

العربٌة 
لصناعة 
المواسٌر 
 6.702545217 16.328 6.096 5.1 0.096 16973465 4057670 4057670 2017 المعدنٌة

    
2016 4087212 4087212 16407509 0.059267778 3.298386123 3.888196687 16.38767957 4.392613262 

    
2015 4455597 4455597 18135297 

-
0.070595556 

-
3.474081511 

-
4.630010185 23.59241208 

-
4.605620006 

    
2014 4647643 4647643 20893262 0.087227111 3.636076549 5.114335807 25.91562773 4.676306886 

    
2013 4735053 4752996 20314225 0.095830778 3.867452487 5.64100129 23.97667152 5.042906003 
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2012 3422509 4094210 22369497 0.224303111 10.19744431 12.94239014 29.23957119 12.03947034 

    
2011 3669305 3669305 18198293 0.230012111 12.10797079 13.56870453 15.56252007 15.16584638 

    
2010 3317483 3317483 17903947 0.179182778 9.359221182 10.80848293 16.23552617 11.48784243 

    
2009 3406358 3406358 17213034 0.157487556 8.904182726 9.687461555 14.48079984 11.1010065 

    
2008 3482728 3532640 19333042 0.230852667 11.86545811 13.45720656 19.39862852 14.47260919 

    
2007 3199679 3304434 18823343 0.126226222 6.777478368 7.465318746 18.40015347 8.165485382 

    
2006 3246747 3298470 15777274 0.075024111 4.435772618 4.714757707 8.988555311 5.585112262 

 
13 141208 

القدس 
للصناعات 
 5.764037324 32.436 4.036 2.727 0.043 11704092 6167157 6167157 2017 الخرسانٌة

    
2016 3477953 5317874 11434714 0.045499975 2.968425795 4.293752364 30.86639508 4.265944396 

    
2015 3388445 5228366 10004550 0.045809492 3.41584579 4.340168966 21.29693989 5.165274735 

    
2014 2799543 2799543 9656795 0.01564963 2.268361294 2.908214617 22.00158541 3.194442905 

    
2013 2946167 2946167 9302319 

-
0.009331652 

-
1.404133743 

-
1.786069812 21.38416238 

-
2.054969736 

    
2012 3125355 4904152 9656315 

-
0.195418655 

-
28.26226154 

-
36.74663437 22.91352343 -41.7870114 

    
2011 6543934 8322731 11927483 

-
0.079510786 

-
9.165806399 

-
10.93273323 14.6356528 

-
20.30723599 

    
2010 7811419 7811419 12557763 

-
0.074236571 

-
7.697589133 

-
9.201548052 10.05588336 

-
20.36609652 

    
2009 9119957 9119957 14201737 

-
0.078074929 

-
6.316727313 

-
8.861878532 13.14949009 

-
17.65296805 

    
2008 10891026 11270155 17502463 

-
0.137870286 

-
9.580480187 

-
14.37503956 23.28319734 

-
25.36241365 

    
2007 11823123 12223123 18804891 

-
0.040165643 

-
1.373977653 

-
3.661523603 18.33234237 

-
3.700710193 

    
2006 13088131 13088131 19058666 

-
0.015276643 0.651163098 

-
1.343437459 16.46932162 2.078590947 

طعام و 
 141002 14 مشروبات

الأردنٌة 
لتجهٌز 
وتسوٌق  2017 57186989 57186989 72995137 0.009 0.29 0.923 68.549 1.341156472 
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الدواجن 
 ومنتجاتها

    
2016 52486799 52486799 68403224 

-
0.079564256 

-
2.740220256 

-
8.240613558 66.74737583 -11.7765076 

    
2015 46796024 46796024 62712570 0.058869795 1.316466539 5.472571486 75.94427879 5.186992203 

    
2014 43667772 43667772 56516987 0.019896609 0.809707 3.209046946 74.76799144 3.561478269 

    
2013 39427719 39427719 51514820 0.006536652 0.291844172 1.089225052 73.20625599 1.243830096 

    
2012 37215849 37215849 45570193 0.011206 0.517551023 1.788347158 76.62418063 2.823070249 

    
2011 32083832 32083832 41094324 0.010036933 0.572750631 1.591159665 76.97515599 2.612154808 

    
2010 27735699 27735699 33426175 0.029596094 0.373210515 4.101334344 94.47334312 2.192259488 

    
2009 24904405 24904405 28408444 

-
0.343483984 

-
2.454678616 

-
49.63462077 93.76388232 

-
19.90092005 

    
2008 20946777 20946777 23761804 

-
0.600755313 

-
15.49259896 

-
145.0386529 88.84384788 

-
130.7739144 

    
2007 17037009 17037009 20580042 

-
0.217429356 -14.0520996 

-
61.97774792 76.49474671 

-
81.62294847 

    
2006 13543770 13543770 17406111 

-
0.140080909 

-
10.01414963 

-
25.35438994 59.72392684 

-
45.12998723 

 
15 141004 

الآلبان 
 9.879005211 27.227 8.782 6.391 0.24 15025698 5305610 5305610 2017 الأردنٌة

    
2016 3619154 3619154 13385478 0.17400425 5.199791894 6.978003684 25.48310191 7.126703968 

    
2015 3464289 3464289 11601753 0.359978 12.4111589 15.19146744 18.30177733 17.6948494 

    
2014 3703947 3703947 11652263 0.2865365 9.836252409 12.96763234 24.14766127 14.41998532 

    
2013 3778593 3778593 10827133 0.2267745 8.378007364 10.93895013 23.41122992 12.86930343 

    
2012 4201101 4201101 10100665 0.161008 6.402043826 8.272442703 22.92319367 10.96096254 

    
2011 4080526 4080526 9200373 0.0711895 3.111091257 3.878882554 20.20716986 5.590635814 

    
2010 3951530 3951530 8823056 0.08907825 4.056734991 4.759495937 15.15003418 7.347348654 

    
2009 4068198 4125893 8891844 0.08379325 3.838697575 4.451140876 15.31512474 7.076203353 

    
2008 4257131 4309197 9106814 0.117627 6.042113081 6.191534257 16.55462602 11.3459787 

    
2007 4740805 4765457 9182308 0.05763625 4.749840672 3.234036691 22.3647584 9.819761464 
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2006 3179517 4984457 9022751 0.082584381 4.405807054 5.189019435 53.69765829 6.803167561 

 
16 141029 

الاستثمارات 
 8.122194613 11.043 6.907 6.144 0.178 28962656 7053245 7053245 2017 العامة

    
2016 7087319 7087319 27336624 0.220393 8.062187928 8.984199617 10.26259131 10.88397849 

    
2015 7070250 7070250 26858239 0.0993623 3.699509115 4.205847779 12.03892035 5.021344008 

    
2014 6659925 6659925 25999984 0.1962644 7.548635415 8.324478223 9.320017274 10.14807659 

    
2013 6630929 6630929 25212947 0.1545717 6.130647877 6.739500608 9.034092683 8.318348416 

    
2012 7223765 7223765 25421705 0.200113 7.87173795 8.735757406 9.890607259 10.99646443 

    
2011 7093052 7093052 24951539 0.1904283 7.631926031 8.354088594 8.644420691 10.66318216 

    
2010 7774574 7774574 26781428 0.2725336 10.17621615 11.08238631 8.176670042 14.33870119 

    
2009 7995167 7995167 26101483 0.1230667 4.714931332 5.166865644 8.746778871 6.796893416 

    
2008 7456770 7456770 27354793 0.1964562 7.181783463 7.891704407 8.99578732 9.87315172 

    
2007 6954512 6954512 29944692 0.2007832 6.70513492 7.399769785 9.387249667 8.733433144 

    
2006 6391370 6391370 25553112 0.2227996 8.774739452 9.527973998 8.489686109 11.7015405 

 
17 141052 

العالمٌة 
الحدٌثة 
للزٌوت 
 9.864789224 10.368 9.961 8.928 0.176 11806309 1120992 1120992 2017 النباتٌة

    
2016 831888 831888 11764873 0.228394833 11.64797104 13.06590776 10.85218684 12.53426214 

    
2015 976794 976794 11146023 0.210542833 11.33370172 12.61017685 10.12257915 12.42234785 

    
2014 1343369 1343369 11521969 0.1610125 8.384634605 10.19657922 17.77012245 9.491236516 

    
2013 1187328 1187328 9693649 0.0835415 5.170901071 5.614080242 7.894065486 5.892664996 

    
2012 1283934 1283934 9789840 0.062869167 4.850293774 4.319029883 10.78720388 5.582427081 

    
2011 1429130 1429130 11886643 0.0368425 2.58616331 2.551477093 27.11310502 2.939589939 

    
2010 1420533 1420533 9410624 0.036841 2.874495889 2.528334906 7.097021409 3.385543419 

    
2009 1616020 1616020 12673595 0.133564 7.335448229 8.764102377 27.85048757 8.40749441 

    
2008 1832648 1832648 10477938 0.148078833 10.13875058 9.929693177 14.60497285 12.28798571 

    
2007 1942981 1942981 10543645 0.111622 6.540138633 7.879814626 19.38900636 8.017625151 
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2006 2073893 2073893 8795391 0.0352005 2.558851562 2.597949101 7.569714638 3.348375615 

 
18 141084 

الوطنٌة 
 1.30102175- 13.189 0.87- 0.755- 0.019- 77245930 32391799 32391799 2017 للدواجن

    
2016 35562635 35562635 75246121 

-
0.260320567 

-
10.37876358 

-
11.54553596 10.10583124 

-
19.67976553 

    
2015 38652811 38652811 85470544 0.1628585 5.716302683 6.227740066 8.212246783 10.43569324 

    
2014 41495521 41495521 90984504 0.254087267 8.377929938 9.764357954 14.19886512 15.40265639 

    
2013 43159741 43159741 95454637 0.157151467 4.939041358 6.692696273 26.20251754 9.015304285 

    
2012 45949272 45949272 94589016 0.0551095 1.763432025 2.515321533 30.51140843 3.429321092 

    
2011 49632214 49632214 92168042 

-
0.101505267 

-
3.272292581 

-
4.752468541 30.47992709 

-
7.090512027 

    
2010 47448898 47448898 81316512 0.126010467 4.698846404 5.632134637 17.45778766 11.28198166 

    
2009 49190063 49190063 76938124 0.1894498 7.412669693 8.972974386 17.67392977 20.55339651 

    
2008 51232435 51232435 77246925 0.153548267 5.987928969 7.989449264 25.36060173 17.78044082 

    
2007 45738025 45738025 73013124 0.212497667 8.753985105 12.01678968 27.3415667 23.4336748 

    
2006 39161059 39161059 56101673 0.239242133 12.81947866 15.3770192 16.80237058 42.45384494 

 
19 141092 

المصانع 
العربٌة 
الدولٌة 
للأغذٌة 
 5.705588712 0.815 5.728 5.682 0.133 24621546 103410 103410 2017 والاستثمار

    
2016 117953 117953 27866000 0.182451429 6.874829541 6.916183933 0.597936554 6.904053464 

    
2015 384044 384044 34071608 0.189563333 5.841858124 5.870846365 0.493765953 5.908456307 

    
2014 252628 252628 36092130 0.195351619 5.683211271 5.706024854 0.399815694 5.72327149 

    
2013 252930 252930 30064803 0.127311524 4.446298883 4.467714033 0.479331263 4.484022188 

    
2012 253296 253296 24588252 0.116760095 4.986043742 5.069294736 1.642259889 5.037942127 

    
2011 253668 253668 20220454 0.094484476 4.906353735 4.929579039 0.471141746 4.968686498 

    
2010 2150 254051 21305543 0.04035581 1.988853323 2.013945854 1.245938674 1.989054044 

    
2009 2512 254413 22451619 0.049280952 2.30473357 2.315001019 0.443518127 2.304991464 
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2008 255861 255861 33329206 0.043687143 1.376315415 1.395106266 1.346911775 1.386962825 

    
2007 9967 261868 33479544 0.117514476 3.685540042 3.714024379 0.766939956 3.686637569 

    
2006 17719 269620 23178538 -0.01760781 

-
0.797643061 

-
0.811531417 1.711376274 

-
0.798253291 

 
 2.744712519 37.673 3.552 2.214 0.027 14014758 2709421 2709421 2017 دار الغذاء 141094 20

    
2016 2936235 2936235 14003444 0.069177349 5.738288381 9.546068783 39.83855686 7.260710447 

    
2015 3311658 3311658 13271410 0.087726032 5.896675636 15.90965044 62.8838232 7.857344239 

    
2014 3815067 3815067 14120707 0.017008541 1.074500023 3.668200332 70.65821138 1.472271494 

    
2013 4276284 4276284 12562959 

-
0.260660148 

-
15.38097832 

-
78.93648702 80.45910999 

-
23.31823077 

    
2012 4913094 4913094 13882190 -0.6423484 

-
43.79758525 

-
34544.14628 99.81570631 

-
67.78903916 

    
2011 5393974 5393974 19336548 -0.5827261 

-
27.86379968 

-
90.61522134 66.70675655 

-
38.64348864 

    
2010 5523811 5523811 26173370 0.0609051 3.92562746 4.973076191 53.18158877 4.975743066 

    
2009 4594778 4668113 23963865 0.1254836 6.579260065 10.33815031 49.34908872 8.140006806 

    
2008 4709384 4709384 20179258 0.085191 5.488953063 7.484002572 43.59019544 7.159916105 

    
2007 4704683 4758687 16015341 0.0428954 3.735555802 4.073184651 34.24323591 5.289365128 

    
2006 4898214 4898214 14880741 0.0167109 2.852801483 1.654181617 32.11214415 4.252610586 

 
21 141141 

مصانع 
الزٌوت 
النباتٌة 
 10.98439716 16.635 10.641 8.871 0.161 7249828 1394996 1394996 2017 الأردنٌة

    
2016 932912 932912 6887859 0.090992 5.284196439 6.431758433 17.84211901 6.112027529 

    
2015 975473 975473 6380732 0.09083225 5.694158601 6.63676555 14.2028062 6.721768559 

    
2014 1043490 1043490 6247550 0.11842475 7.582156205 8.808429184 13.92158526 9.10248921 

    
2013 1118230 1118230 6705186 0.09827625 5.8627009 8.022460972 26.92141575 7.03612128 

    
2012 1782680 1782680 7935255 0.00750025 3.319074182 0.665682968 43.20535383 4.280760495 

    
2011 1924514 1924514 8508037 -0.12900175 

-
1.752143297 

-
11.52599154 47.38035342 

-
2.264334764 
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2010 1467510 1467510 10052145 -0.24670575 -4.98377212 

-
19.77441897 50.35485461 

-
5.835728601 

    
2009 1581147 1581147 13433178 

-
0.268517333 

-
0.867501346 

-
19.26225196 68.8679477 

-
0.983232325 

    
2008 1741057 1741057 14904921 

-
0.036783667 3.94071193 -2.2538703 67.15133881 4.461911791 

    
2007 1891552 1891552 15973680 0.113207667 6.095783814 6.535019444 67.46541811 6.914587057 

    
2006 2158441 2158441 14254463 0.021020333 4.606929072 1.316688945 66.40096509 5.428999716 

صناعات 
التعدٌن 

 141005 22 والاستخراج
العامة 
 94.22 1149.727- 66.457- 0.426- 320140 211816 211816 2017 للتعدٌن

-
196.4079982 

    
2016 222574 222574 394795 

-
0.514013333 -195.296293 

-
317.8978877 38.56634456 

-
447.6922094 

    
2015 261077 261077 1196113 -0.358112 

-
44.90946926 -52.8025762 14.94833682 

-
57.44891106 

    
2014 513927 513927 1886703 

-
0.253880667 

-
20.18446995 

-
24.48579767 17.56662283 

-
27.74094244 

    
2013 632818 632818 2239956 

-
0.428044667 

-
28.66426841 -33.0718083 13.32718143 -39.9509563 

    
2012 755177 755177 3161686 0.154658 7.337445907 8.274741079 11.32718429 9.639980569 

    
2011 649190 649190 3253452 0.219828667 10.13517335 11.46250006 11.57973131 12.66166768 

    
2010 676213 676213 3158148 0.173969333 8.26288065 9.40865381 12.177865 10.51413514 

    
2009 612662 612662 3167391 0.221016667 10.46681638 12.43824959 15.84976405 12.97691458 

    
2008 330856 500667 2772469 0.090119333 4.875762362 5.552506862 12.18808939 5.536462986 

    
2007 369968 539779 2883362 0.204146 10.62020655 12.50190354 15.05128388 12.18348576 

    
2006 362515 532326 2631696 0.074858667 4.266754215 4.896649165 12.86379582 4.948393275 

 
23 141006 

العربٌة 
لصناعة 

 5.625145486 19.39 4.47 3.603 0.082 15363783 5521762 5521762 2017 الالمنٌوم/ارال

    
2016 5527245 5607579 15879089 0.072613333 3.086701007 3.975465246 22.35623215 4.7348086 

    
2015 5877912 5911136 16312501 0.072269333 2.990454989 3.979557998 24.85459464 4.675009241 
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2014 6317109 6433961 18305745 0.131082667 4.833498992 7.034289226 31.28660429 7.380389229 

    
2013 4924420 5518003 18683433 0.107450519 3.882000701 5.895275747 34.15065101 5.271388289 

    
2012 5297654 5313140 16987704 0.081956 3.256490695 4.564515638 28.65637993 4.732255208 

    
2011 5263976 5338624 16897783 0.092941481 3.712646801 5.208092931 28.71389105 5.392516826 

    
2010 5698662 6167543 16879973 0.057761333 2.441413858 3.292203413 29.84113185 3.68570376 

    
2009 5903733 6361003 15768954 0.060490519 2.843898207 3.404813307 23.95075793 4.545797808 

    
2008 6230853 6364471 17391141 

-
0.037419556 

-
1.452360141 -2.12653427 31.70295152 

-
2.263221164 

    
2007 6781944 6827286 19297230 0.058460296 2.044889344 3.034501034 32.61200701 3.153000259 

    
2006 7371698 7407355 20994312 0.173856889 5.589771172 8.632721059 35.24902364 8.614602161 

 
24 141011 

الوطنٌة 
لصناعة 
 11.15496045 60.604 13.022 5.13 0.183 10481896 5661350 5661350 2017 الصلب

    
2016 5340226 5340226 11481541 0.259251239 6.642462018 21.31575991 68.83778928 12.41846412 

    
2015 2763154 4902438 6818752 -0.09049388 -3.90767988 

-
9.560749684 58.81615873 

-
6.570054527 

    
2014 2759079 3631648 5471443 0.203996166 8.090882058 18.18951247 55.05496448 16.32111324 

    
2013 1417748 1417748 2243023 0.172666508 9.278504946 20.50776338 54.95124214 25.21813941 

    
2012 1962755 1962755 3579332 0.045121965 6.515014533 8.92601694 63.74158642 14.42517121 

    
2011 2266042 2266042 4456245 

-
0.283127192 

-
10.69541733 

-
64.31939998 74.31043401 

-
21.76117921 

    
2010 2274118 2274118 5353267 

-
0.241774604 

-
5.161931957 

-
32.90341059 65.72283804 

-
8.974297769 

    
2009 2420056 2420056 8386151 -0.266217 

-
1.154272085 

-
27.13208159 75.24455498 

-
1.622485059 

    
2008 2711840 2711840 10119785 -0.65739125 

-
22.16357363 

-
104.4447189 74.45584071 

-
30.27703364 

    
2007 3298059 3298059 10368444 -0.0653995 0.672974653 

-
5.012578487 49.66620835 0.986891096 

    
2006 3263256 3263256 7331030 -0.0474775 

-
1.426320722 

-
3.471858495 25.38591439 

-
2.570545955 
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25 141018 

مناجم 
الفوسفات 

 37.072 6.879- 4.329- 0.565- 1077663000 228979000 228979000 2017 الاردنٌة
-

5.497099038 

    
2016 247197000 277323000 1136295000 

-
1.076618182 

-
7.932799141 

-
12.36460272 36.20987508 

-
10.13836495 

    
2015 158552000 292626000 1174183000 0.450186667 2.950647386 4.182621137 30.31597289 3.411278309 

    
2014 160758000 298105000 1211466000 0.263666667 1.728071609 2.556134788 35.28898046 1.992466032 

    
2013 170994000 432625000 1112494000 0.019653333 0.233259685 0.195719661 31.47999 0.275624004 

    
2012 159174000 412490000 993313000 1.762533333 13.54940487 17.16722034 21.67061138 16.13496072 

    
2011 175739000 357908000 911721000 3.418803333 28.43526145 38.35668949 25.74614383 35.22508023 

    
2010 164417000 246399000 659318000 1.06976 12.61621858 14.92166461 18.44785066 16.80760395 

    
2009 91766000 114752149 574284147 1.23837456 16.64723143 19.65988267 17.73681209 19.81322601 

    
2008 71854600 89631103 551097811 3.181625173 43.94014786 57.20789061 24.31223919 50.52824692 

    
2007 75856543 79279846 318294601 0.614805453 16.19468468 23.82586226 39.19755051 21.26184619 

    
2006 69662531 84353542 320770229 0.214284533 7.092646681 10.36424912 51.65849228 9.060295316 

 
26 141042 

مصانع 
الاسمنت 
 76.181 75.899- 18.078- 0.551- 184365841 77754557 77754557 2017 الأردنٌة

-
31.26260256 

    
2016 93588836 93588836 187462429 

-
0.070329109 

-
0.913044821 -5.79416124 56.73050518 

-
1.823320004 

    
2015 100958926 100958926 195011262 0.114861213 5.006705202 8.509595474 53.98490678 10.38107017 

    
2014 109296050 109296050 190300011 0.018163584 1.768804942 1.426451338 55.46869516 4.155396796 

    
2013 118728463 118728463 187911091 

-
0.456673614 

-
13.95642155 

-
35.89151079 54.83693988 

-
37.90787479 

    
2012 128466380 128466380 198493218 

-
0.349238094 

-
9.103431937 

-
19.73532729 41.35791027 

-
25.80395676 

    
2011 138677394 138677394 213962722 

-
0.339230014 

-
9.087017971 -16.1035768 36.30372023 

-
25.82552473 

    
2010 158936780 158936780 239383600 

-
0.015771569 0.137221597 

-
0.645632085 34.76142977 0.408326892 

    
2009 165693867 165693867 296459154 0.756205515 15.84446807 24.191942 33.69550397 35.92113555 
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2008 148937300 169971017 283381504 0.815456321 18.21175669 26.89791615 32.86042056 38.38674221 

    
2007 139721669 151374173 268720583 0.797438922 17.98591885 27.81221504 35.50628126 37.46687821 

    
2006 122597767 122597767 236222367 0.912685166 23.35374194 33.33024561 29.93228368 48.55177664 

 
27 141043 

البوتاس 
 12.51598577 13.808 11.121 9.585 1.078 937307000 219481000 219481000 2017 العربٌة

    
2016 232078000 308166000 920654000 0.809356922 7.324575791 7.845432165 6.638976206 9.793254485 

    
2015 241573000 310505000 1016122000 1.573885595 12.90524169 14.69787825 12.19656695 16.9302394 

    
2014 291846000 331529000 948423000 1.196332125 10.50965656 11.57701322 9.219620359 15.18115925 

    
2013 333947000 360875000 1005415000 1.568220553 12.99572813 14.73917301 11.82864787 19.45900624 

    
2012 375423000 393380000 1083453000 2.38630308 18.65941578 20.62650752 11.03305819 28.55330989 

    
2011 426571000 437473000 1223269000 3.59695384 24.90041029 29.52123337 17.01163031 38.23268039 

    
2010 409719000 471728000 1008039000 1.952159197 16.32674926 19.83819643 18.66554766 27.50701966 

    
2009 193183000 444102000 885699000 1.581482993 15.22944025 18.416319 19.21804134 19.47781712 

    
2008 106393000 271392000 873339000 3.737367676 36.07121633 48.5068175 26.49463725 41.07512133 

    
2007 109397000 185665000 543224000 1.802623683 28.42105651 38.61338283 28.39767757 35.58791869 

    
2006 98393000 134531000 400421000 0.469754435 10.3386186 14.61954228 33.14111897 13.7066762 

 
 40.18 2.476- 1.481- 0.028- 65111116 41365046 41365046 2017 حدٌد الأردن 141070 28

-
4.060886707 

    
2016 39329798 40263929 66848655 

-
0.008492286 

-
0.444631235 

-
0.744678404 40.2921809 

-
1.080095732 

    
2015 39586292 40516327 67864246 0.006406286 0.330394889 0.557607172 40.74773335 0.792914509 

    
2014 40801235 41045842 74522888 

-
0.078110629 

-
3.668499804 

-
6.836921827 46.34281484 

-
8.107170784 

    
2013 42117064 42240089 83287918 0.006171429 0.259341337 0.50560903 48.70713901 0.524642991 

    
2012 43923595 44020120 91593898 0.000818914 1.406713797 0.06451082 51.49266821 2.702865136 

    
2011 42721747 42818272 84484104 0.162948114 7.75006503 11.73468235 42.47309056 15.67816922 

    
2010 44815088 45012550 88566705 0.103874029 5.089046725 7.835678374 47.61246904 10.30179296 

    
2009 48327546 48525008 83393027 0.175328771 8.283016277 12.79126969 42.1866303 19.69874019 
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2008 46975143 47172605 80356281 -0.285011 

-
10.25193787 

-
22.52406414 44.48715341 -24.6788351 

    
2007 10970349 11231546 58856953 0.237551506 10.26703676 11.64182123 19.66864136 12.61911369 

    
2006 11825044 12074083 52113889 0.159607497 8.072640674 8.090005749 12.26670303 10.44201441 

 
29 141091 

الوطنٌة 
لصناعات 
 1.758116289 29.199 1.657 1.174 0.02 15614406 5192001 5192001 2017 الالمنٌوم

    
2016 4924969 4924969 14185840 0.039843889 2.527837618 3.167259513 20.18849078 3.872151982 

    
2015 5573064 5573064 14701980 0.035818 2.19264344 2.940363601 25.42951358 3.531218822 

    
2014 5773248 5773248 16438498 0.083996222 4.598753487 6.816045765 32.53047815 7.088122641 

    
2013 5738385 5738385 15065734 0.083318222 4.977281558 7.070846704 29.60840806 8.039411841 

    
2012 5773651 5773651 13229541 0.094812556 7.287448597 8.658552598 25.50651606 12.93066287 

    
2011 5290154 5290154 12470966 

-
0.089447333 

-
5.322498674 -8.94291196 27.81767667 

-
9.243620359 

    
2010 5158030 5158030 14031570 

-
0.189417889 

-
11.02773246 

-
17.38335383 30.10861222 

-
17.43795599 

    
2009 5534063 5534063 18097228 0.109058 6.185488739 8.083945964 32.90895158 8.910191023 

    
2008 5900132 5900132 18385195 -0.07 -2.2 -6.04 39.3 

-
3.239665591 

    
2007 6348353 6348353 18736861 0.09 5.96 6.81 33 9.014135646 

    
2006 6759854 6759854 17206876 0.17 10.34 11.92 24.16 17.0306043 

 
30 141203 

شركة 
 21.797 18.331- 14.335- 0.123- 3948722 1539136 1539136 2017 الترافرتٌن

-
23.49191936 

    
2016 1554394 1554394 5476620 

-
0.104157826 

-
8.748571199 

-
10.67061071 18.01246024 

-
12.21566529 

    
2015 1756413 1756413 5642084 

-
0.032038913 

-
2.612137643 

-
2.965806661 11.92488449 

-
3.792884163 

    
2014 1900271 1900271 5604474 

-
0.075672609 

-
6.211002139 

-
6.803160896 8.704170989 

-
9.397271154 

    
2013 2088104 2088104 6291624 0.128474783 9.393186878 10.21271889 8.024621306 14.05926462 

    
2012 2110751 2110751 5563929 0.009038043 0.84774626 0.802338525 6.869264507 1.365930166 
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2011 2344476 2344476 5369065 

-
0.047923696 

-
4.047650755 

-
4.305252686 4.630210288 

-
7.185141518 

    
2010 2601565 2601565 5711321 0.042105435 3.587436252 3.485489021 2.70384032 6.588619815 

    
2009 2885686 2885686 5848767 0.010585435 1.444851539 0.907907595 8.301852339 2.851963885 

    
2008 3097498 3097498 6001207 0.043952174 4.10750704 3.804296081 11.44251481 8.489142679 

    
2007 3042650 3042650 5838220 0.06547913 5.96926803 5.891707473 12.4332759 12.46611603 

    
2006 3213422 3213422 5846700 -0.033055 

-
1.698753143 -3.16043993 17.71197428 

-
3.771762799 

الصناعات 
الدوائٌة 
 141012 31 والطبٌة

دار الدواء 
للتنمٌة 

 54.992 21.383- 9.624- 0.387- 100414723 26383010 26383010 2017 والاستثمار
-

13.05354504 

    
2016 25621608 32929839 101763094 0.20047636 5.014711915 8.849799055 43.21441622 6.70216234 

    
2015 27175129 31264619 91590358 0.16401772 4.583883164 7.5426999 39.44204476 6.517705619 

    
2014 23289494 31038109 100290031 0.24180544 6.001935526 11.59877395 44.63542842 7.817274054 

    
2013 23501113 30833759 101303769 0.19455856 4.556371442 9.494023552 45.92149577 5.932671502 

    
2012 10885419 22081750 87503317 -0.14347724 

-
2.129584413 

-
7.259799293 43.10532822 

-
2.432143205 

    
2011 11549904 12085962 90284198 

-
0.251209304 

-
4.586255504 

-
10.87497342 40.8134511 -5.2590349 

    
2010 10982549 12851786 100014434 0.4580297 10.46563139 15.4343601 40.34010931 11.7566218 

    
2009 9532286 11676633 89232602 0.30390095 7.455299802 11.2489524 38.96710756 8.346965651 

    
2008 6913982 8007224 68492775 0.18572525 6.029923594 7.242181701 24.77635342 6.706955104 

    
2007 7032380 7146721 64110038 0.17330295 5.736242115 6.655760443 18.37036347 6.442988603 

    
2006 7315142 7315142 62767422 0.3644993 11.61428296 13.99102673 16.98762935 13.14641346 

 
32 141204 

الأردنٌة 
 2.069043855 70.339 6.406 1.9 0.034 45710819 3735005 3735005 2017 الأدوٌةلإنتاج 

    
2016 3584133 3584133 44091384 

-
0.218080514 

-
12.79040141 

-
41.79368822 69.87757517 

-
13.92211236 

    
2015 3985376 3985376 48282619 

-
0.410374835 

-
22.09141762 -55.4648265 60.81227698 

-
24.07895904 
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2014 4816169 4816169 58237670 -0.3533041 

-
12.26515072 

-
29.68517693 58.31791691 

-
13.37090472 

    
2013 5700429 5700429 65450777 -0.08871065 -2.67392242 

-
5.747465685 51.99810691 

-
2.929025618 

    
2012 6151687 6201687 75854225 0.0929466 3.931733532 4.227529167 41.23800751 4.278733724 

    
2011 6975280 7025280 73464579 0.0973167 3.557014871 4.621679088 41.87081505 3.93017529 

    
2010 13444411 13448262 61009428 0.1146734 5.393658174 5.571159013 31.59072398 6.91819368 

    
2009 14589451 14589451 60263606 0.14882485 6.43280125 7.749517129 36.20594991 8.487596541 

    
2008 15315316 15315316 60748793 0.05829095 4.055996635 3.290271035 41.67405268 5.423245507 

    
2007 16799988 16799988 53385616 0.082402 5.142413267 4.809480049 35.81325352 7.503790833 

    
2006 17339019 17339019 51754696 0.10652065 5.601143904 6.5313128 36.97489789 8.423065454 

 
33 141210 

الحٌاة 
للصناعات 

 13.76700611 17.832 12.572 10.33 0.26 23924273 5972781 5972781 2017 الدوائٌة

    
2016 5408108 7368581 20717436 0.247350211 11.34226745 12.7887901 11.31086395 15.34898854 

    
2015 5431295 6658674 18236464 0.240865895 12.54753114 14.27973586 12.13050951 17.8695494 

    
2014 5497550 5812131 16891690 0.249686947 14.04256176 16.15154559 13.05747382 20.81794677 

    
2013 5531806 5537316 14810863 0.211470737 13.56417921 15.14600835 10.44386813 21.65060523 

    
2012 5620854 5620854 13818230 0.180490211 12.57126998 14.0487342 11.67418693 21.19125681 

    
2011 5554711 5554711 12521447 0.097191895 7.625133102 8.241816164 10.53025261 13.70479662 

    
2010 5736222 5736222 12119603 0.052730211 4.43276071 4.557252292 9.303266782 8.416119921 

    
2009 5956831 5956831 12512041 0.052784421 4.45773795 4.47579257 10.45707891 8.508560366 

    
2008 6045356 6045356 12509830 0.024503158 2.78154859 2.175067825 14.44971674 5.382758133 

    
2007 6143920 6143920 13001882 0.072764316 6.198171926 6.208327963 14.36305144 11.75099833 

    
2006 6275441 6275441 12294334 0.068836947 6.13888479 6.26200667 15.05718 12.53943208 

الطباعة 
 141100 34 والتغلٌف

الاقبال 
للطباعة 
 14.64146207 27.153 12.179 8.872 0.232 9163547 3610857 3610857 2017 والتغلٌف

    
2016 3904363 3948518 9585451 0.228165429 8.331157292 11.88996623 29.93119468 14.05679687 
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2015 4037587 4041235 10543826 0.1023258 4.852403672 6.886169033 29.53406098 7.863667474 

    
2014 3803888 4214255 11065462 0.0835014 3.773064333 5.647491264 33.19043525 5.749538599 

    
2013 3647150 4205878 10563620 0.0728206 3.446763515 5.195007355 33.65238432 5.264289442 

    
2012 3861599 3861599 10004670 0.0640992 3.803033983 4.823400391 33.58494583 6.193661118 

    
2011 3418209 3418209 8808838 0.054392 3.786163396 4.300367277 28.20720508 6.186977438 

    
2010 3674317 3674317 8463873 0.0304844 2.404242124 2.399533638 24.94983089 4.248661045 

    
2009 3849903 3849903 8312529 -0.0197462 

-
0.566494264 

-
1.592505092 25.41705418 

-
1.055208301 

    
2008 3885865 3885865 8022543 0.0349244 3.437737884 2.779195583 21.68088099 6.667040558 

    
2007 4293619 4293619 8698011 0.0477326 4.660686219 3.888699158 29.43963856 9.20415349 

    
2006 4174144 4174144 9026809 0.0474336 3.484520388 3.822177098 31.25976189 6.481819784 

المنسوجات 
، الجلود 
 131097 35 والملابس

مجموعة 
العصر 
 42.735 9.032- 5.172- 0.094- 18258565 8683754 8683754 2017 للاستثمار

-
9.862878756 

    
2016 8833320 8833320 17486266 0.15169519 8.492053135 12.18246839 30.29283668 17.1611264 

    
2015 510991 510991 7926135 0.077475171 5.074566608 6.07031946 16.40363178 5.424264182 

    
2014 554349 554349 7401218 0.191840795 13.45660944 14.45857626 6.929913428 14.54610859 

    
2013 573574 573574 7866787 0.145697247 9.615056312 11.58167042 16.98040127 10.37123144 

    
2012 591293 591293 8789021 0.064900531 3.833589657 5.459886481 29.7862754 4.110102214 

    
2011 613991 613991 7937468 0.050305111 3.290243186 4.306519043 23.59854553 3.566092991 

    
2010 641704 641704 8004802 0.034073188 2.209836046 2.912661804 24.13001596 2.402426261 

    
2009 813766 813766 8079902 

-
0.064563831 

-
4.148404275 

-
5.748969536 27.84090698 

-
4.613002014 

    
2008 872928 872928 8620079 0.108249351 6.519464613 8.949470747 27.15251218 7.254060235 

    
2007 732146 732146 9220062 0.110599897 6.227572005 9.067701629 31.32138374 6.764746494 

    
2006 767215 767215 9279422 0.183079074 10.24272848 15.10920747 32.20869791 11.16591737 

 
36 141014 

مصانع 
الآجواخ 
 5.799712111 4.082 5.614 5.384 0.265 73734991 5279369 5279369 2017 الاردنٌة
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2016 194265 279669 75022757 0.256687133 5.880726297 5.684779652 3.198705427 5.895993467 

    
2015 457020 553341 76423494 0.3274104 7.338739315 7.122466139 3.488011161 7.382889721 

    
2014 372473 482197 79707170 0.272676267 5.900331175 5.746755123 4.811087886 5.928032977 

    
2013 459640 582209 76506498 0.2601776 6.042681499 5.68755024 4.524832649 6.079204482 

    
2012 585959 713871 73576165 0.313632333 7.642580991 7.095195201 4.27637945 7.703934964 

    
2011 640849 775899 74146139 0.330333 8.119713422 7.31223026 3.379806466 8.190504384 

    
2010 829501 964551 79005491 0.384128933 8.217059242 7.820933695 2.510592587 8.30424789 

    
2009 503415 638465 76362687 0.288195667 6.353993279 6.010942973 2.253865163 6.396159457 

    
2008 588249 724868 81640455 0.267931 5.381300239 5.155760882 1.61095501 5.420355863 

    
2007 632014 769819 104437234 0.42696624 5.645971053 5.32563077 1.477573602 5.680346326 

    
2006 554047 689952 90745746 0.4623116 5.809985848 5.535442701 5.249768953 5.845676552 

 
37 141061 

الزي لصناعة 
الألبسة 
 68.377 18.507- 5.853- 0.146- 21658773 5166311 5166311 2017 الجاهزة

-
7.685887043 

    
2016 5250696 5250696 21254553 

-
0.118701238 

-
3.744708251 -13.0117999 71.22067446 

-
4.973307372 

    
2015 5553671 5553671 20020706 -0.1254014 

-
9.395377965 

-
26.83063171 64.98264347 

-
13.00211826 

    
2014 5826201 5826201 23192275 

-
0.058540467 

-
3.786204674 

-
9.855358254 61.58227255 

-
5.056450871 

    
2013 6077192 6077192 23233601 0.004743467 0.306246113 0.733621068 58.25554549 0.414725482 

    
2012 6210020 6210020 22479027 0.020485533 4.453382257 3.204048941 57.33596921 6.153276595 

    
2011 6349840 6349840 23212909 0.024887467 4.311139978 4.002725583 59.82216188 5.93451287 

    
2010 6311960 6311960 21499967 

-
0.049314333 

-
0.634670742 

-
8.169489448 57.8854935 

-
0.898432559 

    
2009 6535604 6535604 21124048 

-
0.050801333 

-
0.658197709 

-
7.863439783 54.12493855 

-
0.953069429 

    
2008 6246826 6246826 20187855 

-
0.153370875 

-
6.142990427 

-
20.26063331 53.15859956 -8.89559874 

    
2007 6369708 6369708 19398171 -0.12386287 -4.511590294 -13.75657589 46.62131806 -6.717338799 
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2006 6459801 6459801 18441563 

-
0.017298783 1.383255855 

-
1.666886476 35.28430318 2.129019088 

التبغ 
 141048 38 والسجائر

الإقبال 
 19.73171366 63.907 50.027 18.056 1.557 258636670 21965209 21965209 2017 للاستثمار

    
2016 18543871 18543871 126982710 1.245115267 29.41617642 43.1159047 31.77418721 34.44656762 

    
2015 19501016 19501016 108234546 1.24942332 28.85916203 42.08308756 31.4233729 35.20155571 

    
2014 20848849 20848849 99620066 1.05669188 26.51804808 39.09708374 32.17384638 33.53673843 

    
2013 17393784 17393784 97701774 1.119796 28.65342036 42.35448124 32.34855081 34.85942059 

    
2012 17750141 18350901 67873197 1.0479849 31.12449823 36.47363818 15.33427547 42.14665602 

    
2011 14347082 14906992 67662846 1.0635337 32.27740081 37.64903643 16.42902074 40.96313428 

    
2010 30920398 31202080 85687889 0.79887555 20.1346412 34.94254457 46.53336483 31.50217161 

    
2009 30848504 31150356 86278940 0.49476965 13.51555779 24.72772161 53.55345696 21.03732325 

    
2008 27819188 28844466 78860507 0.3720538 11.65828543 21.01826449 55.10692824 18.01243224 

    
2007 20491686 22655912 74105605 0.25938735 8.888188687 13.18411062 46.90215538 12.28532837 

    
2006 24174196 24186446 74037911 0.0118337 1.935977097 0.660737172 47.6346287 2.874549159 

 
39 141074 

مصانع 
الاتحاد لانتاج 

التبغ 
 64.397 14.596- 5.197- 0.244- 70764235 17973077 17973077 2017 والسجائر

-
6.965975249 

    
2016 22501233 22518436 78230052 0.003383264 0.065233243 0.167997978 61.10630733 0.091572011 

    
2015 26120501 26137704 74570344 

-
0.028146424 

-
0.569329545 

-
1.400593325 59.35083121 

-
0.876269093 

    
2014 27133353 27248576 82536802 0.00114992 0.021014868 0.050971928 58.77168345 0.031306715 

    
2013 20893010 21008233 98166419 0.232654919 3.574834486 8.014426798 55.39500733 4.54139017 

    
2012 21906355 23021578 71687088 0.2228946 6.205206717 8.879199567 45.45205965 8.935850744 

    
2011 20257516 21372739 56240396 -0.0663072 

-
0.331635289 

-
3.149869131 43.85500237 

-
0.518338165 

    
2010 21297281 21797829 60548386 0.167431733 5.486025672 6.97777515 40.55579946 8.462691687 

    
2009 21765057 22264159 61627865 0.0780798 3.240420547 3.162889212 39.91461492 5.009687225 
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2008 20529694 21047296 62540236 0.2426722 7.057194348 10.99722462 47.07404846 10.50590111 

    
2007 20150411 20150411 67217208 0.305473133 8.061887962 11.33635587 39.86735063 11.51337322 

    
2006 20758959 20930336 77108757 0.477102733 10.31643397 15.24127504 39.10548707 14.11695211 
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